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14/02/2022 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos catorze dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e dois, as quinze horas.
Participantes: Comité de Investimentos (Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes,
Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva) e Controlador Interno
(Wellington Diniz). Aberta a reunido, os membros do Comité de Investimentos, passaram a
analise do Relatério Financeiro referente ao més de janeiro/2022, conforme processo
IPMU/003/2022. Analise conjuntural de mercado econdmico, mercado financeiro e
monitoramento das varidveis macroecondmicas. Avaliacdo mensal de risco de mercado da
carteira de Investimentos. Analise de relatério de rentabilidade dos fundos de investimentos e
acompanhamento da Politica Anual de Investimentos — 2022. Informacdes dos acontecimentos
politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos do IPMU. Visdo de curto,
médio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa que contém os dados atualizados da
previsdo e da execucdo orcamentaria. Relatério de Execugdo Orcamentaria com os fluxos de
caixa das receitas e despesas para avaliagdo da situagdo financeira e orcamentaria. Cendario
Macroecondmico. Janeiro comegou com o peso dos temores da elevagdo de juros por parte do
Federal Reserve, em meio a série de dados nos EUA apontando para continuas pressdes
inflacionarias, atividade econdmica aquecida e mercado de trabalho préximo ao pleno emprego.
Os ativos responderam globalmente com forte correcdo, especialmente na primeira quinzena do
més, com o adicional de questdes geopoliticas, politicas e sanitarias em jogo. O Brasil, apesar do
inicio turbulento, aproveitou o contrafluxo de noticias politicas e caiu na preferéncia dos
investidores estrangeiros, mantendo os ativos como bolsa e doélar entre os mais procurados,
enquanto os juros futuros responderam a expectativa com o COPOM. Do lado sanitario a COVID-
19 da sinais reiterados de menor letalidade, tanto em meio as novas mutacdes quanto ao
processo vacinal avangado, e os paises que voltaram a aplicar restricbes mais pesadas a
locomogdo sofrem com uma série de protestos da populagdo. De tudo um pouco foi reservado
ao més de janeiro. As dificuldades do cenario internacional se misturaram entre questbes
geopoliticas, econdmicas, sanitérias e politicas, fazendo de janeiro um més de correcdo de uma
série de ativos em nivel global, em especial aqueles ligados ao risco. Sofreram especialmente
agdes de empresas de tecnologia nos EUA, com a temporada de balangos demonstrando
resultados abaixo das expectativas, porém o grande mote da realizacdo de lucros foi a postura
do Federal Reserve em sua comunicagdo, o que culminou com a sinalizagdo de alta de juros em
breve. Assim como terminou 2021, o més de janeiro de 2022, comegou muito desafiador. Apesar
da boa recuperacao do ativos ligados ao Ibovespa, os fundos de investimentos no exterior, desta
vez, pesaram bastante nos resultados da carteira fechando em forte baixa motivados pela queda
dos principais indices no exterior com temores da ameaga de invasdo da Ucrania pela Russia e
pelo altofluxo de capital estrangeiro na bolsa brasileira, que levou a derrubada da cotagao do
dolar frente ao real. Na questdo sanitdria, nem as ‘boas noticias’ emitidas por parte das
autoridades monetarias foram suficientes para que alguns governos acompanhassem tais
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premissas. O Reino Unido derrubou todas as restriges sanitarias, assim Franga, Irlanda, Holanda
e varios paises nordicos e a Espanha rebaixou a pandemia para endemia, seguida pela Noruega e
Dinamarca. Na linha oposta, a Alemanha manteve pesadas restricbes, o que levou a uma série
intensa de protestos por todo o pais, enquanto no continente americano, o Canada passa por
uma série de levantes que duram dias contra as restri¢des. Tal cenario, mesmo que politicamente
pesado, demonstra que a possibilidade de saida da crise pandémica, em vista & menor letalidade
da atual variante pode estar proxima, assim como sua resposta econdmica. Carteira de
Investimentos. A Carteira de Investimentos apresentou desvalorizacdo de -0,41% no més de
janeiro/2022, impacto diretor dos fundos de investimentos do exterior que fecharam o més com
forte desvalorizacdo. Apesar da boa performance dos ativos ligados ao Ibovespa, os fundos de
investimentos no exterior pesaram bastante nos resultados da carteira, fechando em forte baixa
devido a queda dos principais indices no exterior, devido aos temores da ameaca de invasdo da
Ucrania pela Rassia e pelo alto fluxo de capital estrangeiro na bolsa brasileira, que levou a
derrubada da cotagdo do délar frente ao real. A renda fixa fechou o més no positivo (ressalva ao
fundo atrelado ao IMAB 5+ que fechou negativos e a carteira de titulos publicos 2024). O saldo
das aplicagdes financeiras encerrou o periodo com desvalorizacido de R$ 1.720.780,17 (um
milhdo setecentos e vinte mil setecentos e oitenta reais e dezessete centavos), e patrimonio de
R$ 419.656.430,38 (quatrocentos e dezenove milhdes seiscentos e cinquenta e seis mil
quatrocentos e trinta reais e trinte e oito centavos). Composicao dos Investimentos. A Carteira
de Investimentos IPMU no encerramento do més estd segregada entre os segmentos de renda
fixa (81,29%), renda variavel (9,84%), alocagdo no exterior (8,07%) e fundos estruturados (0,79%),
dentro dos limites permitidos pela legislagdo em vigor (Resolugdo CMN 4963/2021) e compativel
com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAl 2022. Relatério de Risco: Na
analise do relatorio de risco do més, a demonstragdo apresentou os seguintes resuttados: Renda
Fixa (0,676%/VaR), Fundos de Renda Variavel (12,617%/VaR), Fundos no Exterior (8,297%/VaR) e
Total da Carteira (1,504%/VaR). As planithas de correlacdo, junto aos riscos apresentados por
segmentos e o risco total da carteira do IPMU, estdo em conformidade a nossa Politica de
Investimentos 2022. Meta Atuarial. A rentabilidade no més de janeiro da Carteira de
Investimentos foi negativa (-0,41%), mas inferior a meta atuarial (1,07%). A rentabilidade muito
distante da meta atuarial (INPC + 4,85% a.a.) que encerrou o periodo em 16,10%. Ato continuo,
os membros do Comité de Investimentos aprovaram os credenciamentos de fundos de
investimentos: 1-) BB Previdencidrio Renda Fixa Titulos Publicos IPCA FI - CNPJ
15.486.093/0001-83, processo IPMU/037/2022. 2-) Caixa Brasil 2023 Titulos Pablicos Renda
Fixa — CNPJ 44.683.378/0001-02, processo IPMU/049/2022. 3-) Caixa Brasil 2024 IV Titulos
Piblicos Renda Fixa - CNPJ 20.139.595/0001-78, processo IPMU/049/2022. 4-) Caixa Brasil
2030 Titulos Publicos Renda Fixa — CNPJ 19.769.046/0001-06, processo IPMU/049/2022. 5-)
Santander Renda Fixa Referenciado DI Institucional Premium FIC ~ CNPJ 02.224.354/0001-
45, processo IPMU/048/2022. Na sequéncia da reunido os Membros do Comité de Investimentos
participam da Reunido com o Banco do Brasil para apresentagao do fundo vértice (NTNB 2023).
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Deliberagdo do Comité de Investimentos. Com base nos dados técnicos, analises financeiras,
dados atualizados dos fluxos de caixas e dos investimentos com visdo de curto, médio e longo
prazo, propostas de investimentos e desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as
estratégias de investimentos para alteragdo pontual da carteira de investimentos aproveitando a
janela de oportunidade em fundos de investimentos de vértice que estdo com retorno superior a
meta atuarial para o exercicio de 2022 (INPC + 4,85%), na busca de reduzir a volatilidade da
Carteira de Investimento nos fundo de Renda Fixa para o curto prazo, diante das incertezas e
deterioracdo das expectativas relativas a economia brasileira, aceleracio da inflacdo(o que tem
deteriorado as expectativas e impactando negativamente nos principais incides do mercado
nacional): 1) Banco do Brasil: aplicar o pagamento do cupom do fundo de investimentos BB
Previdenciario RF TP XI no fundo de vértice 2023 do Banco do Brasil. 2) Caixa Econémica
Federal: aplicar o cupom da Carteira de Titulos 2024 no fundo de vértice 2023. 3) Caixa
Economica Federal: resgate total do fundo de investimentos Caixa Brasil Gestdo Estratégica
Renda Fixa e aplicar no fundo de investimentos Vértice 2023. 4) Banco do Brasil: resgatar o
fundo de investimentos BB Previdencidrio Renda Fixa Alocagdo Ativa e aplicar no fundo de
vértice 2023 do Banco do Brasil. 5) Banco Santander: resgate total do fundo de investimentos
Santander Ativo Renda Fixa da conta 150 e aplicar no fundo de investimentos Santander Renda
Fixa Referenciado DI Institucional Premium FIC. 6) Folha de Pagamento: para cobertura da folha
de pagamento, realizar resgate do fundo de investimentos do Santander Renda Fixa
Referenciado DI Institucional Premium FIC. 7) Manutengdo das aplicagdes, sem realizar
realocagao de recursos. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste,
eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lavrei a presente ata que apds
lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.

Fernando Augusto Matsumoto Fldvio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificacdo — CGRPPS

Marcelo da Cruz Lima Sirleide da Silva Wellington Diniz

Membro do Comité de Investimentos  presidente do IPMU Controlador Interno
Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificago - Anbima CPA 10
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001/2022 Parecer

Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, fazendo
uso da sua competéncia que lhe confere o Decreto n? 5.571/2012, Decreto n2 7.156/2019 e

Portaria IPMU n2 006/2021, reunido no dia 11/02/2022, para reunido, realizada na sede do IPMU,
tendo como objetivo a deliberagdo sobre a pauta:

Relatério Gerencial das Aplicagdes Financeiras.

O Relatério Mensal com a finalidade de demonstrar o cendrio econdmico, as informacdes
relevantes sobre os investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do
IPMU no més, em consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia
dos produtos que compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 —
Politica de Investimentos, Manual Pro-Gestdo, versdo 3.2.

Cronograma mensal das atividades gerenciais (relatdrios gerenciais financeiros) da Carteira de
Investimentos do IPMU, conforme documentos acostados no processo IPMU/003/2022:

Acompanhamento da rentabilidade dos fundos de investimentos;
Acompanhamento dos indicadores de desempenho (més, ano e 12 meses);
Acompanhamento e monitoramento dos riscos dos recursos investidos;
Acompanhamento da situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituigdes investidas;
Aderéncia das alocagbes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos
Andlise da performance dos fundos de investimentos;
Andlise de Dispersdo (rentabilidade diaria/ valor do ativo/fundo de investimentos);
Analise de Liquidez;
Andlise de Risco Sharpe;
. Analise de Risco VaR (més/ano);
. Andlise de Volatilidade (més/ano);
. Analise do comportamento do mercado (conjuntura macroeconémica);
. Analise do patrimonio liquido dos fundos de investimentos;
. Anadlise Quantitativa;
. Aplicacdo por enquadramento conforme Resolugdo CMN 3922/2010;
. Aplicagdo por estratégia;
. Aplicagdo por gestor;
. Aplicacdo por segmento (renta fixa, renda varidvel e exterior);
. Relatdrio Meta Atuarial (més, ano, 3 meses, 6 meses, 12 meses e 36 meses);
. Desempenho da Carteira de Investimentos (més, ano, 3 meses, 6 meses, 12meses e 36 meses);
. Credenciamento de fundos de investimentos;
. Credenciamento de instituigdo financeira;
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23. Definigdo das estratégias de alocacio;

24. Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento;

25. Planilha dos Investimentos com base nos extratos;

26. Gréfico Desvio Padrio;

27. Grafico Drawdowun (més);

28. Lamina Comparagdo dos Ativos (mensal);

29. Lamina dos fundos de investimentos {caracteristicas/perfil do fundo/ retorno acumulado/ evolugdo
patrimoénio/ histérico/informagdes operacionais/enquadramento);

30. Limites minimos e mdximos de aplicagdo (enquadramento / estratégias de investimento/
segmento);

31. Matriz de correlagdo dos retornos (més);

32. Monitoramento dos fundos de investimentos (cotas / patrimdnio /cotistas); Portfélio da Carteira
Retorno (%);

33. Planilha de andlise mensal de Correlagio;

34. Planilha de andlise mensal de Risco x Retorno;

35. Planilha de Distribuicdo;

36. Planilha de Resultado Atuarial x Resultado Financeiro;

37. Relatdrio Gerencial Mensal dos investimentos;

38. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por Estratégia;

39. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por fundo de investimentos;

40. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por Gestor;

41. Resultado dos Investimentos (valorizagdo/desvalorizagdo);

Deliberacgao:

Com base nos dados técnicos, andlises financeiras, dados atualizados dos fluxos de caixas e dos
investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo, propostas de investimentos e
desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de investimentos para
alteragdo pontual da carteira de investimentos aproveitando a janela de oportunidade em fundos
de investimentos de vértice que estdo com retorno superior a meta atuarial para o exercicio de
2022 (INPC + 4,85%), na busca de reduzir a volatilidade da Carteira de Investimento nos fundo de
Renda Fixa para o curto prazo, diante das incertezas e deterioragdo das expectativas relativas a
economia brasileira, aceleracdo da inflagdo (0 que tem deteriorado as expectativas e impactando
negativamente nos principais incides do mercado nacional):

1) Banco do Brasil: aplicar o pagamento do cupom do fundo de investimentos BB Previdenciario
RF TP XI no fundo de vértice 2023 do Banco do Brasil.

2) Caixa Econdmica Federal: aplicar o cupom da Carteira de Titulos 2024 no fundo de vértice
2023.

3) Caixa Econdmica Federal: resgate total do fundo de investimentos Caixa Brasil Gestdo
Estratégica Renda Fixa e aplicar no fundo de investimentos Vértice 2023.
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4) Banco do Brasil: resgatar o fundo de investimentos BB Previdenciario Renda Fixa Alocagao
Ativa e aplicar no fundo de vértice 2023 do Banco do Brasil.

5) Banco Santander: resgate total do fundo de investimentos Santander Ativo Renda Fixa da

conta 150 e aplicar no fundo de investimentos Santander Renda Fixa Referenciado DI Institucional
Premium FIC.

6) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar resgate do fundo de
investimentos do Santander Renda Fixa Referenciado DI Institucional Premium FIC,

7) Manutencao das aplicagoes, sem realizar realocacdo de recursos.

Tendo encontrado tudo em perfeita ordem e exatiddo é de parecer que os mencionados
documentos merecem integral anélise por parte dos membros do Comité de Investimentos,
manifestando pela sua CONFORMIDADE.

O Parecer sera encaminhado para os membros do Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal
para apreciagao.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificacdo — CGRPPS

Marcelo da Cruz Lima Sirleide da Silva Wellington Diniz

Membro do Comité de investimentos  Presidente do IPMU Controlador Interno

Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificagdo - Anbima CPA 10
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fm CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU

Processo IPMU/037/2022
fundo de Vértice BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO 2023

Caracteristicas do fundo:

O CNPJ: 15.486.093/0001-83

Q Aplicagdo Minima: RS 300.000,00

O Prazo de vencimento: 15/05/2023 (sem resgate antecipado)

U Cupom semestral em maio e novembro

U Papel: NTN-B 2023

0 Taxa de fechamento de 10/02/2022 para o titulo: IPCA+6,56%aa
U Taxa de Administragdo: 0,15%aa

O Resolugdo 4.963: Art. 7—1. b

Q Fundo com Patrimdnio Liquido de RS 350 milhdes com 68 cotistas (até 10/02/22)
Q Fundo ja aberto para captacdo até dia 25/02/2022

14/02/2022 Comité de investimentos
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im CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU

Processo IPMU/037/2022
fundo de Vértice BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO 2023

6. RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de
investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificacdo do fundo é: 3,7 .

Menor risco Maior risco
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mt CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU

Processo IPMU/048/2022
Santander Renda Fixa Referenciado DI Institucional Premium FIC FI
CNPJ 02.224.354/0001-45

+* Objetivo: Acompanhar a tendéncia das variagdes das taxas de juros (CDI).

** Inicio: 24/11/1997

¢ Politica de Investimentos: a. O Fundo tem por objetivo investir, por meio de fundos de investimento,

< em titulos de renda fixa, publicos ou privados (CDBs, Letras Financeiras, Debéntures, entre outros), que

busquem acompanhar o CDI. 0 patriménio liquido do fundo é de R$ 1.520.814.282,19 e as 5 espécies de

ativos em que ele concentra seus investimentos sdo [ii] [iii]:

Titulos publicos federais 43,59%
- Depdsitos a prazo e outros
COMPOSICAO DA CARTEIRA: 01/2022 | tit. Inst. Financeiras 25,76%

Oper. compromissadas lastr.
tit. publ. federais

Titulos de crédito privado 9,89%
Fotas. de  fundos de 1,4%
investimento 409

18,14%
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

Processo IPMU/048/2022
Santander Renda Fixa Referenciado DI Institucional Premium FIC Fi
CNPJ 02.224.354/0001-45

Conversdo das cotas

Na aplicacdo, o numero de cotas compradas sera
calculado de acordo com o valor das cotas na
abertura do 0° dia contado da data da
aplicagao.

No resgate, o numero de cotas canceladas
sera calculado de acordo com o valor das
cotas na abertura do 0° dia contado da data
do pedido de resgate.

14/02/2022

IPMU

Investimento inicial

SN R$ 500.000,00
Investimento adicional

minimo R$ 100,00
Resgate minimo R$ 100,00
Horario para aplicacdo e 18:00
resgate

Observacgdo sobre horario

para aplicacdo e resgate

Valor minimo para

permanéncia RS 100,00
Prazo de caréncia Nao ha.
Condicoes de caréncia Nao ha

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

Processo IPMU/048/2022
Santander Renda Fixa Referenciado DI Institucional Premium FIC FI
CNPJ 02.224.354/0001-45

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates €
de 0 dia(s) corrido(s) contados da data do pedido
de resgate.

Taxa de administracdo

0,2%

Taxa de entrada

Comité de Investimentos

Néo ha taxa fixada

6. RISCO: o Administrador BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. classifica os
fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco
envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a

classificacdo do fundo é: 1

I Menor Risco

Maior Risco I

i 1

4 | 5 |
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CNPJ 02.224.354/0001-45

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

Processo IPMU/048/2022
Santander Renda Fixa Referenciado DI Institucional Premium FIC FI

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variagdo percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [CDI] indice de
ndo de referéncia [CDI]
impostos)
2022 0,8% 0,73% 108,73%
2021 5% 4,4% 113,86%
2020 2,1% 2,77% 75,77%
2019 5,81% 5,97% 97,39%
2018 6,35% 6,42% 98,86%

14/02/2022
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IPMU
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

Processo IPMU/048/2022

CNPJ 02.224.354/0001-45

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos dltimos 12 meses

foi: [vi]
Més [wvii] Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [CDI] indice de referéncia
ndo de [CDI]

impostos)

2 0,11% 0,13% 80,13%

3 0,24% 0,2% 123,53%

3 0,27 % 0,21% 130,66%

> 0,35% 0,27% 132,45%

6 0,33% 0,3% 109,41%

7 0,38% 0,36% 107,45%

8 0,48% 0,42% 113,03%

=) 0,5% 0,44% 114,17%

10 0,6% 0,48% 124,17%

11 0,63% 0,59% 107,34%

12 0,81% 0,76% 106,28%

1 0,8% 0,73% 108,73%

14/02/2022
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IPMU Processo IPMU/048/2022
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

IPMU Processo IPMU/048/2022
Fundo CNPJ mm Limite PL do RPPS | Limite PL do Fundo

SANTANDER DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM 09.577.447/0001-00| Art7°,1,b 100% 100%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM 13.455.117/0001-01| Art7°,1,b 100% 100%
SANTANDER FI IMA B 5 TOP RENDA FIXA LONGO PRAZO 18.599.673/0001-75| Art7°,1,b 100% 100%
SANTANDER IMA-B PREMIUM 14.504.578/0001-90| Art7°,1,b 100% 100%
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM 10.979.025/0001-32| Art7°,1, b 100% 100%
SANTANDER FI IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 13.455.197/0001-03| Art 79,1, b 100% 100%
SANTANDER REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM — 02.224.354/0001-45| Art 7°, 111, a 60% 15%
SANTANDER RENDA FIXA ATIVO FIC FI 26.507.132/0001-06| Art 79,111, a 60% 15%
SANTANDER RF CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FIC FI 06.095.438/0001-87| Art 7°, 111, a 60% 15%
SANTANDER RF CREDITO PRIVADO CRESCIMENTO INSTITUCIONAL Fi 17.138.474/0001-05| Art 7°, V, b 5% 5%

SANTANDER SELECAO CRESCIMENTO ACOES 29.549.642/0001-26| Art8%,1, a 30% 15%
SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FC 13.455.174/0001-90| Art8%1,a 30% 15%
SANTANDER ETHICAL ACOES SUSTENTABILIDADE SPECIAL 04.616.277/0001-02| Art8% 1, a 30% 15%
SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL ACOES 01.699.688/0001-02| Art8° 1, a 30% 15%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER MULTIMERCADO IE 17.804.792/0001-50| Art9°, li 10% 15%
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS INVESTIMENTO NO EXTERIO [34.258.351/0001-19| Art 92, 1I 10% 15%
SANTANDER GO NORTH AMERICAN REAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR | 34.246.525/0001-23| Art9°, 1| 10% 15%
SANTANDER LATIN AMERICAN CORP BOND REAIS INVEST EXTERIOR Fi 28.021.990/0001-63| ArtS° I 10% 15%
SANTANDER FUTURE WEALTH REAIS INVEST NO EXTERIRO FIC FI 41.687.221/0001-67| Art9°, Il 10% 15%
SANTANDER FUTURE WEALTH DOLAR INVESTIMENTO NO EXTERIOR 37.243.703/0001-50| Art9°, 1 10% 15%
SANTANDER STAR LONG SHORT DIRECIONAL MM FIC FI 24.986.084/0001-42| Art 10°, 1, a 10% 15%

14/02/2022 Comité de Investimentos 13

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

IPMU
Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

VEJA AS OPCOES FRENTE AO

T ET O DE F P C A - S5 0O4a4°c D A
PORTARIA SPREWV N° 6.132:
DATA: O8.02.2022

BRASIL 2023
CNPJ: 44 . 683.378/0001-02
TAXA INDICATIVA IPCA+G. 42 %"
BRASIL 2024 1V
CNPJ: 20.139.595/0001-78

TAXA INDICATIVA IPCA+S 57

BRASIL 203011

CNPJ: 19.769.046/00017-06
TAXA INDICATIVA IPCA+5S 447

ANBIiRA )
Ml O valores dax taxms indicativans slo briutos o referents 6o fechameno AN 5 A

de NSO hE gerontia de valores de taxe até = finslizacso o=
operacio no dia de aplicacio /\5 st

14/02/2022 Comité de Investimentos 14




m CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU

Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

#PUBLICO

INFORME RPPS CAIXA Asset

Fundos de Vértice - Fundos de Vencimento Unico de NTN-B

A nossa familia de fundos de vértice estad de volta e com um reforco
importante. Os fundos da Familia Brasil, compostos por NTN-B com
vencimento em 2024 e 2030 [ja est&o reabertos para aplicagdes e, no dia
O7 /02/22 (segunda-feira), teremos o lancamento do CAIXA FI BR 2023.

Caixa FI BR 2024 1V 20.139.595,/0001-78 Agosto /2024 Reaberto p/ aplicagoes
Caixa FI BR 20301 19.769.046,/0001-06 Agoste /2030 Reaberto p/ aplicagces
Caixa FI BR 2023 44.683.378/0001-02 Maio /2023 Langamento em 07,02/22

14/02/2022 Comité de Investimentos 15

m CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Como funciona? Os fundos de vértice s@o estratégias de renda fixa cujas
carteiras so compostas por vencimentos Unicos de NTN-B. As aplicacées
ficam disponiveis sempre que a taxa liquida' negociada para esses ativos
esteja acima da meta atuarial (IPCA +5,04% a.a., definida pela portaria
SPrev 6.132/21). Como esses fundos possuem caréncia para resgate,
significa dizer que até o vencimento do ativo (descrito no nome do fundo), os
recursos aportados ser&o rentabilizados pela taxa contratada no momento
da negociacdo (acima da meta atuarial), trazendo tranquilidade para «
parcela de investimentos do RPPS que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Apenas para efeito de comparacéo, compartiihamos abaixo as taxas de
negociacdo das NTN-B em 26/01/2022% com destaque para os vencimentos
2023, 2024 e 2030.

14/02/2022 Comité de Investimentos 16




m CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
I1PMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

il s s VARIAGAO NTN-8

Vaiar Prg

10 Uaboraldo: CANA Assst

L1808/ 2023 1508/024 S80S 15842024 1S o8/ 2008 15/00/2080 1808/ 200% 1508/ 2080 1SR/ 20es 1S/ 205¢ 1505 /2085
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mt CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

#PUBLICO

INFORME RPPS CAIXA Asset

Enquadramento: Os fundos de vértice sdo compostos integralmente por
titulos publicos federais estando, portanto, enquadrados no artigo Art. 7°,
Inciso |, "b" da resolucéo 4.963/21.

Cupom Semestral: Outra caracteristica importante desse investimento é que

semestralmente esses fundos realizam o pagamento de “cupom de juros” na
conta do investidor, permitindo assim a destinacdo desse fluxo de recursos
para outros investimentos.

14/02/2022 Comité de Investimentos




m CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
iPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Cupom Semestral: Outra caracteristica importante desse investimento é que
semestralmente esses fundos realizam o pagamento de “cupom de juros” na
conta do investidor, permitindo assim o destinacéo desse fluxo de recursos
para outros investimentos.

Modelo de contabilizagéo: Os fundos de vértice passam por sistemdtica de
marcacdo & mercado diariamente, mas os efeitos dessa marcagéo séo
puramente contdbeis, uma vez que o resgate ocorrerd apenas ao final da
caréncia (no vencimento dos ativos), fazendo com que as oscilagdes trazidas
pela marcacdo a mercado sejam suavizadas e reflitam, ao final do periodo,
a taxa contratada no momento da aplicacéo.

14/02/2022 Comité de Investimentos 19

mp CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
iPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

1 3

RPPS analisa Agenciaentraem
se a taxa minima contatocom a
liquida CAIXA Asset e
estabelecida esta realiza o pedido de
de acordo com aplicagdo com os
sua meta atuarial dados do RPPS.

2
Apds decisdo de A CAIXA Asset analisa

investimento, formaliza a taxa de negociagdo
o pedido a agéncia de no dia e, estando
vinculagdo, informando acima da taxa minima
o fundo e o valor a ser liquida estabelecida,
investido realiza o investimento

Confira em anexo os regulamentos e demais documentos dos fundos e nao
perca mais essa excelente oportunidade de investimento que a CAIXA Assef
traz sob medida para vocé.

14/02/2022 Comité de Investimentos 20




CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2023

08/02/2022 16:09 Comissao de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Consulta Consolidada de Fundo

Dados Gerais ,

Nome do Fundo: : : CNPJ:

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 44 683.378/0001-02
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04

Situagao Atual:

FASE PRE-OPERACIONAL

Data de Constituigdo: Web Site:
03/02/2022 WWW.Caixa.gov.br

14/02/2022 Comité de Investimentos 21

mt CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2023

<«

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Cete e Setemero, 11 /2-€% e 23348 Ancares — Centro — Fio oe Janero - Ry — CEP: 20050901 - Brash
Tel: (21) ISSI-BEE6 - WA VTGOV DI

Protocolo de Registro de F de
Status: Operagaoc r a com =
Operagioc: Registro de Fundo de iInvestmento
Administrador responsavel pelec Fundo: CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ. DO 360 .305/0001-04)
Codigo ©Wha: TZi14ea2

Tipo e Funco: o de 5 [

Eundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2023 TIiTULOS
e PUBLICOS RENDA FIXA (CNPJ 44 8§83 378/0001-02)

Data de Registro: o3vyo2/2022

Este protocoio confirmma apenas que © administrador formeceu os
dados cadastrais basicos do fundo de investmento

O reg de fu do fundo s estard plenamente conaluido
quando forem atendidos TODOS os requisitos previstos na instrucio
cvm ne

A partr do registro de funcionamento. a Instituigio administradora
resta obrigada a encaminhar imediatamente o INstruMentos
relacionados a constituigio do Fundo e a versio final de seu
regulamento pelo Sistema de Envio de Documentos, disponivel na
PaEGIne cleubrnica da ConmssSio de Valores Mobilisrio (CVRM), e
como as iInformagbes periddicas do fundo. & parnir da pricneira
integralizagic de suas cotas

Observacdes-

As nformagies apresenitadas podenm ser confirmadas através do Wnk:
(htip fiweb cvm gov. brfapp/fundosweb/consultaP ublica).

Documento emitido enm. O8/02/2022 &s 10 12:52

14/02/2022 Comité de Investimentos
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

I PMU  Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES
Caixa Brasil 2023
o Liquidagdo | Conversdode| Conversiode | Liquidacdo
ik y Penqducldade Financeirada | Cotasda Cotasdo | Financeira do
Caréncia | Apuragéo da Cota| de Calculodo| , . " Gl . .
Valor da Cota Aplicagao (em | Aplicaco (em | Resgate (em diag Resgate (em dias|
dias Uteis) | dias iteis) Uteis) Uiteis)
;z?’:'::r No fechamento
soiciades dos mercados Didi D+0 D+0 D+0 D40
sl emqueo da solicitacdo | da solicitagdo | dasolicitacdo | da solicitagdo
1505023 FUNDO atue

14/02/2022

it

08/02/2022 16:17
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2024

Comissdo de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Consulta Consolidada de Fundo

Nome do Fundo:

Dados Gerais

Administrador:
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Situagdo Atual:
EM FUNCIONAMENTO NORMAL

Data de Constituicdo:

0110472014

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

CNPJ:
20.139.595/0001-78
CNPJ:
00.360.305/0001-04

Data Inicio de Atividades:

09/032015

Web Site:
WWW.CAIXA.GOVBR

14/02/2022

Comité de Investimentos
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2024

Caixa Ecnomica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04

Administracdo

Gestdo de carteira Caixa Economica Federal - CNP: 00.360.305/0001-04

Caixa Ecénomica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04

Distribuicdo de Cotas
Custddia, tesouraria, controle e processamento dos i :
4 : xa Economica Federal - CNPJ: 00. /0001-0
bk fsdincaiion Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04
Escrituracdo de Cotas Caixa Ecdnomica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes - CNP): 57.755.217/0001-29

14/02/2022 Comité de Investimentos

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2024

Artigo 10 - A carteira do ' UNDO sera composta pelos ativos abaixo listados, respeitados os seguintes limites minimos e
maximos em relagdo ao patriménio liquido (PL) do FUNDO:

Limites por Ativos Minimo Maximo Modalidade
GRUPCQ | Titulos publicos federais = 0% 100% 100%
i Operagbes compromissadas lastreadas em titulos pablicos federais
Limites por Emissor Minimo Maximo
Unido Fedoral 0% 100%
Utilizac&o de Instrumentos Derivativos pelo FUNDO
Para hedge e/ou posicionamento l Vedado
Alavancagem | Vedado
Outras operagdes do FUNDO
Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - doador Vedado
Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - tomador Vedado
Operagbes com day-trade Vedado
Operagdes com a ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas ligadas Maximo
ADMINISTRADORA ou GESTORA como contraparte nas operagies de FUNDO Permitido

§ 1° - A carteira devera ter como parametro de rentabilidade o subindice Indice de Mercado ANBIMA série B - IMA-B.

Comité de Investimentos 26
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

I PMU  Pprocesso IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES
Caixa Brasil 2024

Periodicidade| Liquidacdo | Conversdode| Conversiode | Liquidacdo
Caréncia | Apuragdo daCota| de Calculodo| Financeirada | Cotasda | Cotasdo | Financeirado

ValordaCota|  Aplicacdo | Aplicagéo Resgate Resgate
Resgates N
podemser | No fechamento
solictados | dos mercados em Diaria 4 D|+01 0 | ?+(t) 5 | d 3;? o | da o[!)+ga .
aparirde | queo FUNDO ate a solicitacdo | da solicitacdo | da solicitacdo solicitacdo
16/08/2024

14/02/2022

i

Comité de Investimentas

Caixa Brasil 2024

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

O patriménio liquido do fundo é de R$ 1.456.289.627,12 e as 5 espécies de
ativos em que ele concentra seus investimentos sao [ii] [iii]:

Titulos publicos federais 99,86%

Operacoes compromissadas

lastreadas em titulos publicos 0,13%

federais

6. RISCO: o Administrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL classifica os

fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o0 risco

envolvido na estratégia de investimento de cada um deles.

classificacdao do fundo é: 3

Nessa escala, a

Menor Risco

Maior Risco

1 l

2 |

3

=

14/02/2022

Comité de Investimentos

28




i

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

I PMU  processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES
Caixa Brasil 2024
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas | referéncia [IMA-B indice de
nao de 100%] referéncia [IMA-B
impostos) 100%]
2022 -0,03% -0,73% 4,26%
2021 2,8% -1,26% -221,16%
2020 8,52% 6,41% 133,02%
2019 17,04% 22,95% 74,24%
2018 11,4% 13,06% 87,3%

14/02/2022
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IPMU

Comité de Investimentos

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2024

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses

foi: [vi]
Més [ wvii] Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liguida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA-B indice de referéncia
nao de 100%1] [IMA-B 100%]
impostos)
2 -1,39% -1,52% 91,66%
3 0,07% -0,46% -15,36%
4 1,49% 0,65% 228,28%
S 0,53% 1,06% 50,22%
6 -0,32% 0,42% -77,25%
7 -0,18%0 -0,37% 48,94%
8 -0,04% -1,09% 3,5%
S 0,96% -0,13% -723,61%
10 -1,49% -2,54% 58,65%
11 2,71% 3,47% 78,12%
12 0,85% 0,22% 378,55%
1 -0,03% -0,73% 4,26%

14/02/2022
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2024

m dez/15 mdez/16 mdez/17 Hdez/18 mdez/19 ®dez/20 dez/21 jan/22 fev/22
72 72 74 74 74 75 75
Cotista
14/02/2022 Comité de Investimentos

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
iPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2024

Hdez/15 Mdez/16 Mdez/17 Mdez/18 Mdez/19 Mdez/20 = dez/21 janf22  wfev/22
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
iPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2030

08/02/2022 16:46 Comissao de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Consulta Consolidada de Fundo

Dados Gerais

Nome do Fundo: , : CNPJ:

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 19.769.046/0001-06
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04
Situagio Atual: Data Inicio de Atividades:
EM FUNCIONAMENTO NORMAL 26/03/2014

Data de Constituigéo: Web Site:

23012014 WWW CAIXA GOVBR

14/02/2022 Comité de Investimentos

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
I PMU  processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2030

4. CONDICOES DE INVES TIMENTO:

(] [Tal] inimo RS 300.000.00
investimento adicional minimo Naoc ha
Resgate minimo N3o ha
i i 1500 (horario de Brasilia)
Valor minimo para permanéncia N3o ha
Os recursos investidos no fundo nao podem
Periodo de caréncia ser resgatados antes de 2 dias contados da

data da aplicacao.

Na aplicagcdo, o numero de cotas compradas
sera calculado de acordo com o valor das
cotas no fechamento da data da aplicacio.

Conversio das cotas No resgate, o numerc de cotas canceladas

sera calculado de acordo com o valor das
cotas no fechamento da data do pedido de

resgate.
O prazo para o efetivo pagamento dos
Pagamento dos resgates resgates € de O dias ateis contados da data
do pedido de resgate
| Taxa de administracdo 0. 20% 3o ano
| Taxa de entrada N3oc ha.
Taxa de saida N3o ha.
| Taxa de performance N3o ha

As despesas pagas pelo fundo

representaram 0.25% do seu patrnimanio

liquido diaro medio no periodo que vai de

04/01/2021 a 31/12/2021. A taxa de

Taxa total de despesas despesas pode variar de periodo para
riodo e reduz a rentabilidade do fundo. O

quadro com a descrigao das despesas do

fundo pode ser encontrado em

WwWhwy caixa gov_br
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
iIPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2030

o i &
Administracdo Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04

Gest3o de carteira Caixa Economica Federal - CNP): 00.360.305/0001-04

Distribuigdo de Cotas Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04

Custodia, tesouraria, controle e processamente dos

i : Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04
e e Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-0

Escrituragdo de Cotas Caixa Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes - CNP: 57.755.217/0001-29
14/02/2022 Comité de Investimentos

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2030

S COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

O patrimonio liquido do fundo é de R$ 67.259.719,54 e as 5 espécies de
ativos em que ele concentra seus investimentos sao [ii] [iii]:

Titulos publicos federais 99,82%
Operacoes compromissadas
lastreadas em titulos publicos 0,17%
federais
6. RISCO: o Administrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL classifica os

fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco
envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a
classificacdao do fundo é: 3

Menor Risco Maior Risco
1 | 2 3 | 4 | 5
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9

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS

I PMU  Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES
Caixa Brasil 2030
ndo de referéncia [IMA-B | referéncia [IMA-B
impostos) 100%] 100%]
2022 -0,92% -0,73% 125,49%
2021 -2,9% -1,26% 229,11%
2020 9,05% 6,41% 141,35%
2019 22,68% 22,95% 98,82%
2018 13,17% 13,06% 100,84%

14/02/2022

19

CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
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IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES
Caixa Brasil 2030
Més [vii] Rentabilidade Variacdao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA-B indice de referéncia
nao de 100%] [IMA-B 100%]
impostos)
2 -2,34% -1,52% 154,14%
3 -1,2% -0,46% 260,43%
4 0,5% 0,65% 77,08%
5 0,78% 1,06% 74,19%
(&} 0,72% 0,42% 172,4%
7 -0,59% -0,37% 157,76%
8 -0,92% -1,09% 84,27 %
9 -0,49% -0,13% 364,74%
10 -2,4% -2,54% 94,31%
11 3,95% 3,47% 114,07%
12 0,68% 0,22% 302,23%
1 -0,92% -0,73% 125,49%

14/02/2022
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
IPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econdmica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2030
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CREDENCIAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTOS
iPMU Processo IPMU/049/2022 - Caixa Econémica Federal FUNDOS VERTICES

Caixa Brasil 2030
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CENARIO MACROECONOMICO - 2021/2022

Janeiro comegou com o peso dos temores da elevacdo de
juros por parte do Federal Reserve, em meio a série de dados
nos EUA apontando para continuas pressdes inflacionarias,
atividade econdmica aquecida e mercado de trabalho
préximo ao pleno emprego.

Os ativos responderam globalmente com forte correcio,
especialmente na primeira quinzena do més, com o adicional
de questdes geopoliticas, politicas e sanitdrias em jogo. O
Brasil, apesar do inicio turbulento, aproveitou o contrafluxo
de noticias politicas e caiu na preferéncia dos investidores
estrangeiros, mantendo os ativos como bolsa e ddlar entre os
mais procurados, enquanto os juros futuros responderam a
G expectativa com o COPOM.

‘Ml' Do lado sanitdrio, ainda que continue a avancar, a COVID-19
o ‘ da sinais reiterados de menor letalidade, tanto em meio as
novas mutagdes quanto ao processo vacinal avancado, e os
paises que voltaram a aplicar restricdes mais pesadas a
locomogdo sofrem com uma série de protestos da populagio.

Relatério de Imnvestimmentos
Jameiro /2022
Processo IPMU/003/2022

A8

3
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CENARIO MACROECONOMICO - 2021/2022
iIPMU

Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

ad o ¥ 3
3 3 ' 3 alarg 3
Mo (reajuste de funciondrios
s para controlar pregos dos
T 3 '
O P CA-T we acima das expeciativas, rmc anvdo disserni
nacido das T SNTre wa 35 iTEy
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ﬂm CENARIO MACROECONOMICO - 2021/2022

@ (o 0

Fed volta a indicar Risco inflaciondrio Inflac3o no Brasil Encerramento do ciclo

normalizagao mais global e mudancas mantém resultados de alta da Selic esta

rapida da politica adicionais de desfavoraveis. mais proximo, mas

monetaria nos EUA. Sinalizacio du Fed postura do BC ainda
aumentam l
incerteza no curto segue cautelosa
prazo.
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M CENARIO MACROECONOMICO —2021/2022
IPMU

O primeiro més do ano foi marcado por um aumento considerdvel nas taxas de juros reais
americanas e seus efeitos nos ativos de risco globais. Esses movimentos foram impulsionados por
indicagdes de um inicio iminente das elevagdes de juros pelo Banco Central Americano e discussdes
quanto a reducdo do seu balango. Em sua reunido, o Federal Reserve confirmou o encerramento de
seu programa de compra de ativos em margo e deu indicagdes sobre o inicio da sua redugio a frente.
Além disso, indicou que em breve serd apropriado aumentar a taxa de juros, corroborando a
expectativa do mercado para uma alta em margo. Ainda, cabe destacar o tom mais firme adotado
pelo presidente do banco central americano durante a coletiva de imprensa. Na ocasido, ndo
descartou a possibilidade de elevacdo na taxa basica de juros em todas as reunides, assim como a
chance de um incremento maior do que 25 pontos base. A elevacdo significativa nos juros contribuiu
para a maior queda mensal na bolsa americana desde o inicio da pandemia e para um rapido aperto
nas condigdes financeiras, ainda que de um nivel de partida estimulativo.
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fm CENARIO MACROECONOMICO - 2021/2022
IPMU

No cenario geopolitico, as tensées envolvendo o conflito entre a Russia e a
Ucrania foram destaque no més e também contribuiram para a performance
negativa dos ativos de risco globais. A escalada da hostilidade com a
movimenta¢do de tropas russas na fronteira gerou preocupacdo nos paises
membros da OTAN. Nesse sentido, alguns sinalizaram que estariam dispostos a
apoiar a Ucrania na disputa, e sanc¢des econdmicas contra a Russia foram
consideradas. Em contrapartida, ha o risco de reducdo da oferta de gas da Russia
para a Europa como parte da negociagdo, o que representa um risco adicional a
inflagdo que ja se encontra elevada. Em Ultima instancia, ainda que um embate
armado ndo aparente ser do interesse das partes envolvidas e uma resolucdo
diplomatica seja mais provavel, o desenvolvimento do conflito deve ser
monitorado com atencdo.
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Atualmente os analistas esperam que o més de margo marque o final das compras de ativos por parte do Fed e
o inicio do ciclo de elevagdo dos juros), que deve prosseguir com altas de 0,25% por trimestre. Num primeiro
momento, a sinalizagdo é que ele ndo deve comprar novos papéis com os recursos dos titulos que forem
vencendo no seu balango, o que levara a uma redug¢do cumulativa relevante no tamanho dos estimulos.

Uma mudanca de estratégia dessa magnitude é pouco usual e indica que a sinalizagdo atual do Fedainda pode
passar por ajustes nos préximos meses, ainda mais num ambiente de risco inflacionario relevante. Assim, ndo
descartamos novas revisdes de cendrio a frente, o que evidentemente aumenta o nivel de incerteza para os

mercados.

Nessas condigdes, aumenta também o risco em relagdo ao crescimento econdmico no biénio de 2023 e 2024.
A Nosso cendrio contempla uma desaceleragdo suave, com repercussio contida na economia global e nos
il mercados. Um aperto de juros mais agressivo tem o potencial de provocar uma desaceleracdo mais forte, com
implicacGes relativamente negativas.

14/02/2022 Comité de Investimentos 46




m Inflagcao

1PMU
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00% .
0,00% . . .
2019 2020 2021
u IGPM 7,82% 23,14% 17,78%
m IPCA 4,31% 4,52% 10,06%
H INPC 4,48% 5,45% 10,16%
14/02/2022 Comité de Investimentaos
L, Evolucdao da Taxa Basica de Juros
u

Em 2022, serdo oito encontros ao todo, sendo que o primeiro acontecera nos dias 12 e 2 de
fevereiro. As reunides comegam com uma apresentacdo técnica sobre a evolucdo da economia
brasileira e mundial, além do comportamento do mercado. Logo em seguida, os membros
discutem quais devem ser as estratégias a serem tomadas diante do contexto macro-econdmico.

Em 2022, o Copom se retine nas seguintes datas:
1 e 2 de fevereiro.

15 e 16 de margo.

3 e 4 de maio.

14 e 15 de junho.

2 e 3 de agosto.

20 e 21 de setembro.

25 e 26 de outubro.

6 e 7 de dezembro.
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m Evolugdo da Taxa Bdsica de Juros
IPMU

2010 =2011 m2012 =2013 =2014 2015 2016 2017 = 2018 = 2019
= 2020 ®jun/21 jul21 mago/21 mset/21  mout/21 =mnov/21 mdez/21 jan/22

5 %
~
R S
X n b4 )
3 8 ¥~ - =
~ A (=] i
g d g = 2 &
=1 2 o X R ~ o
= X wn wn ~ -~
in B BN ® 4 = o o
~ 3 ') ® A : 2
~ 2 = S o ~ ~
N ©
N ;

6
4,50%
4,25%

X
(=
Q
~

—

Taxa Selic

No dia 02/02 o Comité de Politicas Monetarias elevou a Taxa Selic pra 10,75% a.a.
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Para a proxima reuniac Copom anteve como mais adequada a redugao do ritmo de ajust
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31 de dezembro de 2021
IPMU A Aumento V¥ Diminuicdo =—Estabilidade

“t

g tncoanmasomasi. | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2021 2022
Ha 4 Hat R 9 5 . Ha»
a ”d.Comn esp. dias Resp a4 “ohcamn
semanas semana semanal * ™" Utels -l

IPCA (variagio %) 10,18 10,02 1001 v (4) 133 9.% 29 5.02 503 508 = (2 132 497 22 ‘
PIB Total (variagio % sobre ano anterion) an 451 450 v (1 9 446 2 051 042 03 V¥ (2 89 o0ox 2 \
Cambio (R$/USS) 5.56 5.63 5,55 560 560 = (1) 108 561 2%
Selic (% a.a.) 925 . 1125 1L50 1150 = (3) n7 nse 3
IGP-M {varagao %) 1747 17.47 540 549 549 = (1) 82 538 15
IPCA Administrados (variagdo %) 170 1,17 1717 = (1) 63 1708 12 429 460 481 4 (9 59 454 1
Conta corrente {USS bithdes) 14,50 20,00 -2000 = (1) 23 2133 6 19.00 21,25 2159 v (1) 22 269 6
Balanca comercial (USS bilhdes) 030 5315 5915 = (1) 22 59,00 5 6300 5500 5500 = (1) 21 5500 5
Investimento direto no pais (USS bilhoes) 50,00 5200 5200 = (1} 2 5200 7 5630 58,00 5805 A (2 22 60,00 7
Divida liguida do setor publico (3 do PIB) 59,50 5890 5875 ¥ (1) 22  57.00 H 63,20 6300 6300 = (3) 21 6142 5
Resultado primario (% do PIB) 0.60 060 013 A (1) il 0.10 6 120 L10 105 A (1) 24 085 (3
Resultado nominal {% do PIB) 5,78 560 580 = (2) 21 5.70 3 6,80 740 140 = (1) 200 300 3
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28 de janeiro de 2022
IPMU AAumento VDiminuicio =Estabilidade

ctmmoanmasoms | Focys Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2022
Agl"egado Haa Ha ¢ Hoje Comp. Resp. S dias Resp, Ha1t Haje Comp. Resp. S dlas Resp
semanas semana semanal * »é Uteis semana semanal * — Utels we
IPCA (variagio %) 5.03 515 538 A @) 140 5.45 340 350 A (1) 131 3,50 108
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,36 029 030 A @) 9% 0,32 169 158 v (2 n 150 51
Cambio (R$/USS) 5.60 560 560 = (5 1? 5,60 550 550 = (1) 9 5.50 69
Selic (% aa) 1IL50 1175 1175 = (3) 130 1182 800 300 = (3 116 8,00 88
1GP-*M {variagio %) 5.49 654 699 A @) g5 6,95 402 403 A (2 1) 4,00 53
IPCA Administrados (variagio %) 461 474 510 A () 3 523 399 i v (1 68 40 53
Conta corrente (USS bilhoes) 2159 2425 2343 A (1) 4 0% IL12 M3 v (2 17 34713 9
Balanga comercdial {US$ bilhées) S5.00 5600 5720 A (1) 2 6L% 5065 5100 A (L) 16 5250 ]
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 5805 5800 6000 A (1) 23 6000 7000 700 = (6 18 70,18 11
Divida lfquida do setor pdblico (% do PIB) 6300 6248 6235 ¥V (@ 4 820 6600 6642 4 (1 19 20 4
Resultacdo primario (% do PIB! 105 0% 100 v () 9 0,97 060 065 w (1) 2 060 ?
Resultado nominal (% do PIB) 740 800 2820 Vv @) 23 884 688 735 ¥ (1) 1B 0 6
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4 de Fevereiro de 2022

A Aumento VDiminuicao == Estabilidade

Giemoamasomasn | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2022 2023
Ag"@gado Hi4 Ha1t Hoje Comp. Resp. 5 dias Resp. His Ha1 Hoje Comp. Resp. Sdias Resp.
semanas semana semanal * e eis **+*8 semanas semana semanal* = dteis s
IPCA (variagdo %) 50 538 54 A @) a2 5,50 46 3,36 350 350 = (1 132 3,50 41
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 0,28 030 030 = (1) 95 021 3 L7 1S5 1% v (% 7% 1,90 18
Cambio (R$/USS) 5,60 560 560 = (8 117 5,55 37 545 550 550 = (2 9 548 kY]
Selic (% a.a.) 1IL75  1L75 1175 = 4 130 1175 45 3,00 800 800 = (9 113 300 40
CP-M {variagao %) 5,56 69 69 = (1) 84 740 20 4,00 403 403 = (1) 75 4,50 19
IPCA Administrados {variagdo %) 4,67 51 - X3-== ) n 464 19 3,97 398 400 a4 (1 67 400 15
Conta corrente (USS bilhées) 2425 2343 2260 A (2 23 2067 6 21,50 473 -4 A (D) 18 312 S
Balanga comerdal (USS bithdes) 5550 57,20 5840 A (@ 21 5800 6 S100 5100 5100 = (1) 18 50,00 5
nvestimento direto no pais (USS bilhdes) 5800 6000 60,00 = (1) 23 50,00 6 70,00 7000 700 = (7) 20 70,00 S
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6248 6235 6L7S ¥ (3) 2 6138 6 6590 6642 652 Vv (1) 13 6471 5
Resultado primadrio (% do P'B) 100 L0 L00 = (1) 27 100 8 0,65 065 050 Ao (1 21 060 7
Resultado nominal (% do PiB) 1.75 820 85 ¥ (5 21 8,00 5 5,85 135 710 A (D) 7 I3 4
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MERCADO FINANCEIRO
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m INDICARES DE RENDA FIXA — 01/2022
IPMU

®IRFM1 ®mIRFM1+ ®mIRFM ®mIMA-B5 mIMA-B5+ mIMA-B IMA-Geral = CDI

0,63% 073%

0,11% 010% | | 005%
T BN
-0,50%
-0,73%
-1,61%
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ﬂ’” INDICARES DE RENDA FIXA — 01/2022
IPMU

Titulos Publicos Faderais 31/3an/2022

Papel IPCA NYN-B - Taxa (% a.a.)/ 252
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IPMU

* Segmento Extragrupc. Dados Provisérios
Fonte: ANBIMA

14/02/2022 Comité de Investimentos

Ibovespa Dados Historicos

Periodo

| Drario ~ Baixar dados =
Data Uttimo Abertura Maxima Minima Vol. Var®a
Fev22 112.143 113.666 111,645 11.75M 0,22%
Jan 22 112 144 104 823 113.057 100.850 258.10M 6.98%
Dez 21 101.916 109.493 100.727 234 0EM 2.85%
Nov 21 103514 108.669 100.075 236 34M 1.53%
Out 21 110 980 14927 102.854 243 86M 6.74%
Set 21 110 118.793 119942 107.520 231.61M 6,.57%
Ago 21 118.78 121803 124536 114 801 201 79M -2,48%
Jul 21 121.801 126.802 129620 121748 161.31M -3,94%
Jun 21 12€ 802 126.218 131.190 126.184 197 83M 0.46
Mai 21 € 216 118.951 126.216 117.631 184 24M 6.16
Abr 21 " - 116 645 121974 114 991 167 26M 1,94°
Mar 24 1 - 110.036 117.249 107.219 246 48M 6,00
Fev21 110.035 115.093 121.117 105.827 190 63M 4.37%
Jan 21 115 068 119.024 125324 114 887 186 73M 3,32%
Dez 20 119.017 108.687 120.150 108.867 177.04M 9.30
Nov 20 ( 93.%68 111.6803 93 963 217.7eM 15.90%
Out 20 94 804 102.218 93.387 198 14aM 0,69%
Set 20 54 60 99382 103.226 93408 190.35M 4.80°
Ago 20 99 35 102.913 104523 98.513 202 70M
Jul 20 D2 912 95062 105.704 95.062 221.52M 8.2T
Jun 20 - # 87.395 97 694 66.837 232.33M 8,76
Mai 20 iC 60.501 88.091 75.697 220.36M 8,57°
Abr 20 80.50¢ 73.0m 83598 67.803 209 52M 10,25°
Mar 20 73.020 104.260 108.804 61.691 270.52M 29,90%
Alta: 131.190 Baixa: 61.691 Diferenca: 69.500 Média: 106.426 Var%: 7
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S&P 500 Dados Histéricos

Periodo

Diario ~ Baixar dados -022022 |7H
Data Uttimo Abertura Maxima Minima Vol. Var®s
Fev 22 4.589.37 452135 459510 448432 - 1,63
Jan 22 451555 478100 481788 422154 - 5,26%
Dez 21 476618 462330 4.808 52 443220 - 4.36°
HNov 21 30 461847 474374 455028 - 0.83%
Out 21 3.605.38 4324 480870 427370 - 6,91%
Set 21 430754 453104 454455 4.304 90 - 4,76%
Ago 21 4522 441590 4.537 80 4368820 - 2.9¢
Jul 21 4398 4304 10 442020 423280 - 227
Jun 21 i 5 4216 52 430243 418440 - 2.27
Mai 21 4204 419138 423304 405688 - ).56%
Abr 21 318 399278 421378 389278 - 5,24
Mar 21 2 384251 s 372334 - 424
Fev 21 - 3117 395043 372562 - 2.61
Jan 21 3.714.24 2764 .61 3.870,90 3.682.71 - 1.11%
Dez 20 3.756.0 3.645.87 3.760.20 383340 - 371
Nov 20 329620 364599 327974 - 10,75%
Out 20 B 338587 354985 323394 - 7
Set 20 3.383.00 350744 3588 11 320945 - 3,92%
Ago 20 500.21 3268826 351477 328453 - 7.0
Jul 20 71.1 310592 327999 310117 - .51
Jun 20 29 303878 323313 296566 - 1.84
Mai 20 044 31 2869,09 3.068.67 276664

Abr 20 291243 243808 295486 244740 -
Mar 20 258455 297428 313672 219186 - 12.51
Alta: 4.817.88 Baxa: 2.191,86 Diferenca: 2.626,02 Media: 3.869,74 far%: 56,3
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IBOVESPA EM PONTOS
IPM

®Wjan/20 mfev/20 MWmar/20 Wabr/20 Wmai/20 MWjun/20 ®jul/20 MWago/20 Mset/20 Mout/20 Wnov/20 MWdez/20 mjan/21
mfev/21 ®mar/21 ®Wabr/21 ®mmai/21 ®jun/21 jul/21  wago/21 wset/21 wout/21 nov/21 mdez/21  jan/22

Ibovespa
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m# RENDA VARIAVEL - JAN/2022

IPMU

= |bovespa = IBRX-50 ®|BRX-100 miconsumo mImobilidrioc mSmall Caps - Idividendos = BDRX = S&P 500

10,28%

698%  /05%  ggyy 7.47%

o

3,42%

Renda Variavel

-5,26%
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ﬂ"ﬁ‘t RENDA VARIAVEL - JAN/2022

iPMU

Os ativos brasileiros destacaram-se positivamente apos meses de desempenhos ruins
suportados por fluxos estrangeiros. O alto peso de empresas de value na bolsa bem como o
carrego elevado da moeda contribuiram para o bom desempenho relativo em um més
positivo para ativos de paises emergentes.

O ano de 2022 comegou com bastante volatilidade nos mercados globais, com o S&P 500
no més (o pior desempenho desde a crise do Covid) e, surpreendentemente, uma boa
performance dos ativos brasileiros, especialmente a Bovespa e o Real.

O principal fator por trds da volatilidade nos mercados mundiais foi a abrupta mudanca de
discurso do Fed. Enquanto até sua confirmagdo para um segundo mandato como chairman
do Fed J. Powell mantinha um discurso de muita calma e normalizagdo bem espacada no
tempo da politica monetdria, apds essa confirmagdo o discurso sofreu uma mudanga abrupta
e a pressa em apertar a politica monetaria ja nos faz prever aumentos sucessivos de 25
pontos dos juros por |3 a partir de margo (sem pular reunides como no ciclo anterior) e uma
venda de ativos ndo menor do que USD 40 Bi/més a partir de maio.
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EVOLUCAO DO PATRIM

iPMU
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iIPMU

Renda Variavel
10%

14/02/2022

iIPMU

Renda Variavel;
41.312.930,64

14/02/2022

APLICACAO POR SEGMENTO

Investimento Exterior
8% Estruturado

1%

Comité de Investimentos

APLICACAO POR SEGMENTO

Investimento Exterior;
33.882.528,46 Estruturado;
3.299.279,64

Renda Fixa;
341.161.691,61
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APLICAGCAO POR SEGMENTO
IPMU
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE

IPMU
Janeiro saldo Retorno Més
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 70.834.042,51 480.486,90 16,879%
Itad Institucional Alocago Dindmica 70.461.019,24 366.150,77 16,790%
BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 50.368.423,42 15.568,39 12,002%
Titulos Pablicos 2024 43.817.635,68 -5.845,12 10,441%
BB Previdencidrio RF TP 2024 25.381.732,88 -28.673,64 6,048%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.461.458,19 87.461,12 5,829%
Bradesco Alocacdo Dindmica 17.455.487,83 41.394,60 4,15%%
Caixa Fl A¢Ges Infraestrutura 17.477.179,26 704.597,04 4,165%
Caixa Renda Fixa Ativo 16.426.918,84 132.153,13 3,914%
Caixa FI Agdes Small Caps 15.863.933,36 607.095,47 3,780%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.659.621,41 -208.259,46 3,017%
Caixa AcSes BDR Nivel | 12.250.393,90 -1.322.853,72 2,919%
Santander Global Equities IE 11.185.420,45 -1.606.149,80 2,665%
BB Acdes Retorno Total 7.971.818,02 88.143,48 1,900%
BB Acbes ESG Globais 7.726.116,10 -917.730,73 1,841%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.905.134,47 38.712,61 1,645%
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.299.279,64 299.279,64 0,786%
Caixa Multigestor Equities IE 2.720.598,01 -520.245,70 0,648%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.390.217,17 7.646,56 0,570%
BB Previdenciario Retorno Total 0,00 20.288,29
Patrimonio 419.656.430,38 -1.720.780,17
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE

iPMU
Janeiro Saldo Retorno Més % PL IPMU
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 70.834.042,51 480.486,90 16,879% 0,6676% 62,39%
Itad Institucional Alocagdo Dindmica 70.461.019,24 366.150,77 16,790% 0,5200% 48,60%
BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 50.368.423,42 15.568,39 12,002% 0,0379% 3,54%
Titulos Publicos 2024 43.817.635,68 -5.845,12 10,441% -0,0133% -1,24%
BB Previdenciario RF TP 2024 25.381.732,88 -28.673,64 6,048% -0,4220% -39,44%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.461.458,19 87.461,12 5,829% 0,3200% 29,91%
Bradesco Alocagdo Dindmica 17.455.487,83 41.394,60 4,159% 0,2400% 22,43%
Caixa Fl AgGes Infraestrutura 17.477.179,26 704.597,04 4,165% 4,2009% 392,61%
Caixa Renda Fixa Ativo 16.426.918,84 132.153,13 3,914% 0,8111% 75,80%
Caixa Fl Acbes Small Caps 15.863.933,36 607.095,47 3,780% 3,9279% 367,10%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.659.621,41 -208.259,46 3,017% -1,6184% -151,25%
Caixa AgGes BDR Nivel | 12.250.393,90 -1.322.853,72 2,919% -9,7500% -911,21%
Santander Global Equities IE 11.185.420,45 -1.606.149,80 2,665% -12,5600% -1173,83%
BB Ac¢des Retorno Total 7.971.818,02 88.143,48 1,900% 1,1180% 104,49%
BB Ag0es ESG Globais 7.726.116,10 -917.730,73 1,841% -10,6171% -992,25%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.905.134,47 38.712,61 1,645% 0,5637% 52,68%
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.299.279,64 299.279,64 0,786% 1,1021% 103,00%
Caixa Multigestor Equities |IE 2.720.598,01 -520.245,70 0,648% -16,0528% -1500,26%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.390.217,17 7.646,56 0,570% 0,3200% 29,91%
BB Previdenciario Retorno Total 0,00 20.288,29
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE

iPMU

mjan/21 mfev/21 mmar/21 mabr/21 mmai/21 mjun/21 mjul/21 mago/21 mset/21 mout/21 mnov/21 mdez/21

-1.681.383,93
-3.849.821,84

. 1.771.496,99

14/02/2022
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114.014,70
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE

iPMU
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENTABILIDADE
IPMU
M Carteira
25,000%
21,937%
20,000%
15,000%
10,000%
5,038%
5,000%
1,793%
-0,383% 0,256%
0,000% et
3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

-5,000%

14/02/2022 Comité de Investimentos 72




APLICACAO POR SEGMENTO

Titulos Publicos
10,44%

Itau
16,79%

14/02/2022

9,07%

Comité de investimentos

36,09%

Banco do Brasil
23,44%

IPMU
Limite
Alocagdo | Limite Aplicagiao
Enquadramento Tipo de Ativo . . | Resolugao Diferenga
Objetivo |Superior IPMU
4963/2021
Art. 7°,1, "a" Titulos Publicos 15% 50% 100% |10,52%| 4,48%
RENDA FIXA Art. 7°,1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 28% 50% 100% 56,83% |-28,83%
Art. 79,11l "a" Fundos de Renda Fixa 20% 30% 60% [14,59%| 541%
RENDA VARIAVEL |  Art. 8°, | Fundos de Agdes 5% 15% 30% | 992% | -4,92%
Fundos de Investimento no
Art. 9° A, 1l ) 4% 10% 10% 3,34% | 0,66%
EXTERIOR Exterior
Art. 9° A, 1l Acdes - BDR Nivel | 5% 10% 10% 4,80% | 0,20%
ESTRUTURADOS Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% 0,79% | 0,21%
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ﬂ% APLICACAO POR GESTOR
iPMU
s d Bradesco )
antander 4,16% Caixa

74




APLICAGAO POR GESTOR
iPMU

50,00%
45,00%
40,00%
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30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

Caixa BB Itat Titulos Publicos
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META ATUARIAL

IPMU

2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%
2021ral 2021ral/2021ral 2021ral 2021ral 2021ral

al 2021ral

-0,50%
-1,00%

-1,50%

jan/21
-0,39%
0,69%

fev/21
-0,92%
1,20% 1,35%

mar/21
0,43%

abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21
0,68% 0,69% 0,03% -0,26% -0,72%
0,80% 1,40% 1,04% 1,49% 1,35%

w—=(arteira
sseMeta
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set/21
-0,16%
1,65% 1,58% 1,26% 1,22% 1,07%

=2019
2020
®jan/21
mfev/21
mmar/21
mabr/21
amail21
=jun/21
mjul’21
mago/21
mset/21
mout21
nov/21
dez/21
jan/22

Santander

2021ral 2021ral 20R2ral

out/21
-1,27%

nov/21 dez/21
1,12% 1,08%

jan/22
-0,41%
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fm META ATUARIAL

iPMU

jan/22

1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%

Meta Atuarial Carteira Diferenca
jan/22 1,07% -0,41% -1,48%
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META ATUARIAL

W Patrimbénio ®m Meta Atuarial

1,49%
1,58%
0 1,12%
1,26%

I 0,80%
I 0,69%
I 1,40%
| 0,03%

I 1,04%
I 1,35%

I 1,35%

I 0,69%
I 1,20%
I 0,68%

B 0,43%

S~
N I 1,65%

/21 21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 /21 nov/21 dez/21 jl/22

j

39% S

-0,
-0,41%

0,269
N
[y
-0,72% S
o
N
[y
0,168

-0,92%
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m* META ATUARIAL

iPMU
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mw META ATUARIAL

1PMU
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IPMU
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i1PMU

META ATUARIAL

03 meses
1,793%
3,592%

06 meses
-0,383%
8,409%

Comité de Investimentos

12 meses
0,256%
16,026%

24 meses
5,038%
29,393%

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

\

36 meses
21,937%
43,329%




rann ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

CA'AA Enquadramento — Res. 4.963/21

Fundo | Enquadramento | Segmento
1 CAIXA FI BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICCS RENDA FIXA LP ] Art. 79, 1,b Renda Fixa
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF ‘ Art. 72, 1,b Renda Fixa
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP | Art. 72,1,b : Renda Fixa
‘ CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA , Art. 72,1,b Renda Fixa
f CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA ; Art. 78, 1,b  Renda Fixa
[ CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RFLP Art.72,1,b _ Renda Fixa
; i CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP j Art.72, 1, a Renda Fixa
; CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF i Art.7°, 111, 3 ' Renda Fixa
‘ CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP £ Art.72, 1l a ‘ Renda Fixa
_CAIXA BRASILIPCAXVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LAILTE Vb Renda Fixa
CAIXA FIC ACOES MULTIGESTOR ACOES : Art. 89, 1 T T 'Renda Varidvel |
{ CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES I Art. 82, | Renda Variave!
1 CAIXA VALOR RPPS FIC ACCES ; Art. 89, | Renda Variave!
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES i Art. 89, | Renda Variavel
CAIXA CONSTRUGCAOD CIVIL F1 ACOES :  Art.89,| Renda Variavel
|  CAIXA CONSUMO FI ACOES ‘ Art. 82,1 Renda Variave!
; CAIXA MULTIGESTOR GLOBALEQUITIES INVEXTFICFIM  :  Aarmm9e,n " 'Investimento no Exterior
L. __CAIXAINSTITUCIONALFIACOESBDRNIVELI  ©  Art.9g,mi Investimento no Exterior
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP ] Art. 102, 1 Multimercado
___ CAIXAFIC BRASILESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO ' _Art. 209, . _Multimercado

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS
CAIXA

Distribuicao da Carteira Sugerida

iIPMU

P e AT e ™ BR CESTEIT

FIEF IRF 11
P & Pon

= SRIDIA 2

- BOR FENT NVEL § At 78, M.
e 25%
S1¢ 33 BF ATVA Fi3A PCA RV
1 .
ar 720 5
375

FI W14 BOLSA ANVERICANA - \

+ ALLANCA

SeBE csTraTEGIA

fen ez O
2395 At 02

P 23S 55

S 1

Rerida Fina

s %

14/02/2622 Comité de Investimentos




PRINCIPAIS NOTICIAS
i PMU

Fundos de renda fixa batem
recorde em 2021

4 10012002222919 @ 2mume 12 segundos

Fed esta a caminho de um aumento dos juros em marco, diz distrital

de Cleveland

Com inflagc o alta, o momento € "‘muito convincente” para o banco central dos Estados Unidos apertar o custo do crédito de

curto prazo

Por Olivia Bulla, Com Dow Jones Newswires, Valor — S3o Pauio
Délar cai a minima em quase 2 meses com
fraqueza global da moeda em meio a leituras
sobre juros nos EUA

Reuters
14/02/2022 Comite ae investimentos 85

PRINCIPAIS NOTICIAS
IPMU

13/01/2022 06:48 Délar acompanha extenor @ mantém viés de baixa apds dados de inflagio dos EUA Por Reuters

Doélar acompanha exterior e mantém viés
de baixa apos dados de inflagao dos EUA

Estados Unidos

Inflacao ao consumidor nos EUA sobe 7% em
dezembro na base anual, maior alta desde 1982

Economistas consultados pela Reuters previam acréscimo de 0,4% para o
indice na margem e de 7% na comparacé&o anual.

folloney

Por Cauipe lr
12 jan 2022 10h34-Atualizado 19 horas atras
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PRINCIPAIS NOTICIAS
IiPMU

14/01/2022 08:08 Autondades do Fed acenam para alta de juros em mar¢o com inflagdo nas alturas Por Reuters

Autoridades do Fed acenam para alta de
juros em margo com inflacdo nas alturas

Onde Investir 2022

Ano promete quatro altas do Fed e ‘cabo de guerra’
nos EUA entre lucros das empresas e taxas de juros
crescentes, diz executivo da Blackstone

Na vis&@o da casa, rendimentos dos titulos do Tesouro americano com prazo de
10 anos podem chegar a 2,75% em 2022

Por Boupa Fudan

13 jan 2022 19012
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Mﬂ’ PRINCIPAIS NOTICIAS

Onde Investir 2022

Tesouro Direto deve ter boa volatilidade em 2022 e

prefixados devem responder por menor parte da
alocacao entre titulos publicos

Durante participacdo no Onde Investir 2022, Camilla Dolle, da XP, destacou
que investidor também deve evitar alongar os prazos dos papéis neste ano

Por Bruna Furlani
19 jan 2022 12n40-Atualizade 17 horas atras
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PRINCIPAIS NOTICIAS
IiPMU

04022022 0728 Quas 530 03 mehores nvessmentos com a Sefic a 10, 75% a0 ano | infoMoney

De olho nas oportunidades

Quais sa@o os melhores investimentos com a Selic a
10,75% ao ano, perspectiva de novas altas e
proximidade das eleigoes?

As recomendagdes seguem em papeéis pos-fixados atrelados ao CDl e a

inflagéo; ha ainda opgdes interessantes dentro da Bolsa, especialmente em

commodities 04022022 0728 Com nova eievagdo 02 Sesc. funoos que vio em Ga rendd fixa Tadc:oNal Janham £spago nas recomendagdes - nfoMoney

Por Bruna Furs;
2 fov 2022 18047-Atuslizado 14 horas atras Oportunidades de investimento

Com nova elevacao da Selic, fundos que vao além da
renda fixa tradicional ganham espago nas
recomendacgoes

Fundos imobiliarios com pregos descontados, além de multimercados focados
em estratégias quantitativas sdo alguns dos exemplos sugeridos por
especialistas

Por Euna Furian

2 fev 2022 18n%0-Ataizaco 2 dias atras
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PRINCIPAIS NOTICIAS
I PMU

09/02/2022 07:15 Apos ata do Copom. mercado espera aita de juro em maio e vé Selic acima de 12% ao fim de cicio de aperto — Money Times

Apos ata do Copom, mercado espera alta de juro
em maio e vé Selic acima de 12% ao fim de ciclo
de aperto

Reuters
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PRINCIPAIS NOTICIAS

IPMU
09/02/2022 0712 Comaa ao ddiar com tensdo Ritssia x Uerania, avano das commodities, seis altas de juros nos EUA' o que a SPX esperap
Ano turbulento O crescimento das tensGes envolvendo a

. o . Russia e a Ucrdnia e demais paises do
Corrida ao délar com tensdo Russia x Ucrania, avango Ocidente, como os Estados Unidos, ganharam

das commodities, seis altas de juros nos EUA:0 quea  as manchetes dos principais jornais nas
SPX espera para a economia global dltimas semanas. Agora, agentes financeiros
tentam precificar quais seriam os impactos
de um conflito.
Na opinido da SPX, uma das mais renomadas
gestoras brasileiras, que possui RS 61
Por Bruna Furtani bilhdes sob gestdo, uma possivel guerra entre
i os dois paises poderia gerar uma corrida
para o dolar e provocar forte impacto sobre
agdes europeias e commodities.

Ao InfoMoney, Beny Parnes e Ylan Adler, sdcios da gestora, explicam por que
veem as projecdes de inflacdo incompativeis com os juros previstos pelo
mercado

14/02/2022 Comité de Investimentos 91

PRINCIPAIS NOTICIAS

i1PMU

11/02/2022 08:38 Dirigente do Fed defende aumento de juros em 100 pontos-base até 1° de julho - InfoMoney

James Bullard

Dirigente do Fed defende aumento de juros em 100
pontos-base até 1° de julho

James Bullard expressou preocupagdo com a alta do indice de pregos ao
consumidor (CPI. na sigla em inglés) em janeiro, conforme informado hoje

Por Estad.
10 fev 2022 18n03-Atwalizaco 15 horas atras

11/02/2022 08:52 Bolsas da Asia fecham em baixa, com perspectiva de forte aumento de Jros nos EUA Por Estaddo Conteddo

Bolsas da Asia fecham em baixa, com
perspectiva de forte aumento de juros nos
EUA

14/02/2022 Comité de Investimentos Q92




PRINCIPAIS NOTICIAS

11/02/2022 08:39 inflagdo a0 consumidor nos EUA sobe 0,6% em janeiro, acima do esperado, avango anual € de 7,5%, o maior desde 1962 -
Dados dos EUA

Inflacao ao consumidor nos EUA sobe 0,6% em janeiro,
acima do esperado; avango anual é de 7,5%, o maior
desde 1982

O consenso de mercado apontava para alta de 0,4% para o indice cheio na
base mensal e de 0.5% para o nicleo (que exclui alimentos e energia).

Por Equipe infoloney
10 fev 2022 10n34-Atualizado 21 horas atras
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PRINCIPAIS NOTICIAS

09/02/2022 10:25 Inflagio medida pelo IPCA sobe 0,54% em janeiro, maior alta mensal desde 2016, mas em linha com 0 esperado - InfoMones,

Dados do IBGE

Inflagdo medida pelo IPCA sobe 0,54% em janeiro,
maior alta mensal desde 2016, mas em linha com o
esperado

A estimativa de analistas consultados pela Refinitiv era de que o IPCA tivesse
subido 0,55% em janeiro sobre dezembro e 10,39% contra um ano antes.

Por Equipe infolMoney

9 fev 2022 09h00-Atualizado 1 hora atras
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PRINCIPAIS NOTICIAS
IPMU

14/02/2022 0814 Boisas mundiais caem com tensdes entre Russia-Ucrdn a, mnério em baixa & mas assuntos que v3o movimentar o mercad

Bolsas mundiais caem com tensdes entre Russia-
Ucrania; minério em baixa e mais assuntos que vao
movimentar o mercado hoje

Sinais de aumento no ritmo de alta de juros pelo Fed também estio no radar;
por aqui, o noticiano corporativo tem dados do BB apés o fechamento

Por Ecuice Infolonsy
14 fev 2002 07h 2-Amalizass 20 minutos strds
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Os principais mercados de acdes globais operam em baixa nesta segunda-feira (14) em
meio a crescentes preocupagdes com a Ucrdnia e a espera da ata do Federal Open
Market Committee (Fomc), apés os dados de inflagdo dos EUA aumentarem as apostas
de um aperto monetano Mais intenso a partir da préxima reuniio do Fed em margo

A inflagdo americana veio acima das expectativas. Foi a 7.5% nos 12 meses encerrados
em janeiro, renovando o maior patamar em 40 anos. A noticia alimentou a especulacio
de que o Fed aumentara as taxas em 50 pontos-base em margo, o que se refletiu nos
mercados, ja que as expectativas do aperto da politica monetaria tendem a reduzir o
apeftite dos investidores por ativos de risco

Em meio as apostas de um aperto monetario mais contundente. Jerome Powell fala
amanhd, antes da ata do Fomc e das vendas no varejo americano, tendo como pano de
fundo a ameag¢a de uma guerra com a possivel invasio da Ucrania pela Russia
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PRINCIPAIS NOTICIAS

402202208 18 Furssa tem forgas suficentes & pode mvadir Ucrania “a quaiquer momento”. afrmam EUA - infoMoney

iIPMU

Tensdo geopolitica

Russia tem forcas suficientes e pode invadir Ucrania “a
qualquer momento”, afirmam EUA

Ucrdnia exigiu informagdes da Russia sobre atividades militares

Por Eguge infoidoney
1 fev 2002 17h27-Anabzaco 3 das avis

® 800®

Bancera da Uctana

A Russia agora tem forcas suficientes para realizar uma grande operagdo militar contra a
Ucrania e um ataque destinado a tomar grande parte do pais pode comecar “a qualquer
momento”, disse 0 assessor de seguranga nacional da Casa Branca, Jake Sullivan, nesta
sexta-ferra

Falando em um bnefing da Casa Branca sem listar evidéncias especificas, Sullivan disse
que qualquer norte-americano que ainda esteja na Ucrinia deve partir nas proximas 24 a
48 horas. Ele disse que uma nvasao russa podena comegar com um ataque aéreo que
dificultana as partidas

Sullivan disse que a inteligéncia dos EUA acredita que o presidente russo, Viadimir Putin,
pode ordenar uma invasdo antes do final dos Jogos Olimpicos de Inverno em Pequim,
em 20 de fevereiro, e que um ataque rapido 3 capital da Ucerania, Kiev, é uma

14/02/2022 possibilidade
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14/02/2022 08.05 Agdes da China fecham em baixa com pressdo de selores financeiro e imobiliario Por Reuters

Acgdes da China fecham em baixa com
pressao de setores financeiro e imobiliario
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XANGAI (Reuters) - © mercano acionanc aa Ching fechou &M baira Nesta Segunda-feira pressionads pelas empresas 40s setoras
€O Central 0sse que N30 UsSard o ramo IMCbiliana Como um Método de cunc Prazo para

PAnhias Iistacas em Xangal e Shenznen, caiu 1.08%, enquanto o indice de Xanga

&is de financiamento ca economia real 30 masme tempo @M gque evita
N sou relatdno de Implemantaclo 00 QUano Timestre.
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ﬂ% ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

Cruzamos a linha para 2022 seguindo com um cendrio bastante desafiador e que exigira
aliar cautela e atengdo a oportunidades disponiveis, porém sem perder de vista a aderéncia
ao perfil de cada investidor.

Objetivamente o Brasil se apresenta com um pano de fundo de Inflagdo e juros para cima e
atividade para baixo.

Os dados de atividades estdo vindos fracos, a produgdo industrial surpreendeu para baixo se
juntando as demais varidveis econémicas, enquanto as projecdes estdo constante em revisdo.
A inflagdo fechou o ano acima de 10%, muito acima do centro da meta em 3,75% e deve
seguir pressionando nos proximos meses. Seja porque parte do mercado entenda que o
Banco Central tenha demorado muito a subir juros, seja através cAmbio em detrimento da
antecipagdo do aperto monetdrio americano ou ainda, pelas chuvas que vem impactando a
atividade de alguns setores chave, como minério de ferro e também siderurgia.
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ﬂ"”’ ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

IPMU

E claro as questdes sanitarias envolvendo o contagio ampliado da variante Omicron
e Influenza, que j4 podemos observar os reflexos no setor de servicos, como
companhias aéreas, reducdo de carga hordria no comércio, além do agravante na
esfera hospitalar de médicos e enfermeiros infectados, o que acaba por restringir
ainda mais os programas de contencao e controle dos virus.

No ambito politico, o foco segue na escalda das tensdes de varias dreas do setor
publico para reajustes salariais, tendo como efeito a expectativa por mais gastos,
contribuindo negativamente para a politica fiscal por Trazer ainda mais incertezas.
Dito isso, a importancia da diversificagdo no portfélio de investimento ganha cada
mais relevancia, assim como estratégias que se complementam faz todo sentido para
o equilibrio na relagdo Risco x Retorno.
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IPMU

Nova onda de Covid-19 segue como fonte de preocupa¢do para economia no
comeco de 2022, mas otimismo de mercados globais prossegue.

O ano se inicia ainda com preocupagles em relacdo a pandemia de Covid-19. A
variante Omicron segue fazendo o nimero de casos alcancar recordes em diversos
paises, principalmente nos do hemisfério norte, como EUA, Reino Unido e Zona do
Euro.

No entanto, estudos ainda apontam essa variante como menos severa e as mortes
globais estdo em queda nas ultimas semanas. Mesmo com o cancelamento de voos
e medidas de distanciamento social, os mercados financeiros reagem
positivamente, com a crenc¢a de que esse pode ser o fim da pandemia e inicio da
endemia.
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il ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

IPMU

Juros futuros seguem baixa dos
yields nos EUA e Europa nesta
segunda (14/02/2022) com a
continuidade da tensdo na
Ucrania.

Pesquisa Focus elevou projecbes

para IPCA e Selicem 2022.

* Selic : de 11.75% para 12.25%
2022 /2023 manteve em 8%

+ IPCAide5.44%para5.50%  Too
2022 / 2023 manteve 3.50% 'Mmr'rwfﬂm
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fm PRINCIPAIS INDICADORES ATE 11/02/2022
IPMU

* Segmento Extragrupo. Dados Provisdnos
Fonte: ANBIMA
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ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS
IPMU

IPMU 29/10/2021: R$ 412.061.085,68 WwLDB

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 66,61% = R$ 274.454.347,24

274.454.347,24 NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB
15/08/2024 | 15/08/2026 | 15/08/2030 | 15/05/2035 | 15/08/2040 | 15/05/2045 | 15/08/2050 | 15/05/2055
ALOCACAO (%) 15,44% 4,97% 1,75% 10,16% 12,14% 13,10% 17,25% 19,19%
ALOCACAO (R$) 42.375.529,42 | 13.634.661,65 | 21.268.305,52 | 27.890.869,72 | 33.321.081,82 | 35.958.213,15 | 47.350.465,23 | 52.655.220,73
ATUAL IPMU 42.290.235,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DIFERENCA 85.294,39 | 13.634.661,65 | 21.268.305,52 | 27.890.869,72 | 33.321.081,82 | 35.958.213,15 | 47.350.465,23 | 52.655.220,73
PUs NTNBs em 03/12/2021|  3.920,80 3.986,49 4.055,48 4.077,35 4.175,31 4.150,04 4.238,05 4.205,56
QUANTIDADES de NTNBs 2 3.420 5.244 6.840 7.981 8.665 11.173 12.520




14/02/2022 Comité de Investimentos




| Documentos Complementares



5 gy [nstituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Ruz Parani, 408 — Genro — Ubatuba — S3o Paulo — Gep. 11.680-000

Tel: (12) 3833-3044 - yu

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2022

JANEIRO Valor % PL
Qo - ate 00% O D DS D
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 43.817.635,68 10,44%
go 7° | B (até 100% b.609.5 9
BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 50.368.423,42 12,00%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.905.134,47 1,65%
BB Previdenciario RF TP XI 2024 25.381.732,88 6,05%
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 70.834.042,51 16,88%
Caixa Fl Brasil IMA-B 5+ 12.659.621,41 3,02%
Itad Institucional Alocagdo Dindmica 70.461.019,24 16,79%
e 60% b0 4.08 DO 4 o
Bradesco FIC FI Alocagao Dindmica 17.455.487,83 4,16%
Caixa Brasil Renda Fixa Ativa 16.426.918,84 3,91%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.390.217,14 0,57%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.461.458,19 5,83%

Artigo 8° | A (até 30%)

41.312.230,64

9,84%

Artigo 9° Il (até 10%)

13.906.018,46

BB Acdes Retorno Total 7.971.818,02 1,90%
Caixa FI Agdes Small Caps Ativo 15.863.933,36 3,78%
Caixa Fl Agdes Infraestrutura 17.477.179,26 4,16%

Artigo 10° | (até 10%)

IV Multimercado

Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores

3.299.279,64
3.299.279,64

Caixa Multigestor Global Equities IE 2.720.598,01 0,65%
Santander Global Equities 11.185.420,45 2,67%
Artigo 9° lll (até 10%) 19.976.510,00

BB A¢des ESG Globais 7.726.116,10 1,84%
Caixa Agdes BDR Nivel | 12.250.393,90 2,92%

0,79%

0,79%

Consolidado

Carteira de Investimentos

419.656.430,35

100,00%

%
Politica

5,00%

1,00%

% Politica
Superior

15,00%

10,00%

5,00%

-0,013% -0,013%
ao O 1
7.461.201.984,89| 0,6751% 549( 0,038% 0,038%
207.170.152,56| 3,3331% 45| 0,564% 0,564%
911.505.616,42| 2,7846% 114| -0,422% -0,422%
11.686.800.915,89] 0,6061% 941| 0,668% 0,668%
1.336.256.948,50| 0,9474% 298| -1,618% -1,618%
2.545.578.020,48| 2,7680% 248| 0,520% 0,520%
P do 9 0O 4
1.144.155.045,62| 1,5256% 191 0,240% 0,240%
977.612.086,50] 1,6803% 142| 0,811% 0,811%
672.709.797,31] 0,3553% 87| 0,320% 0,320%
672.709.797,31| 3,6363% 87| 0,320% 0,320%
PL Fundo Cotista
1.367.227.560,74| 0,5831%| 50.229| 1,118% 1,118%
911.466.501,10| 1,7405%| 9.958| 3,979% 3,979%
333.068.534,74| 5,2473%| 5.138] 4,201% 4,201%
PL Fundo
182.396.756,27| 1,4916%| 1.422| -16,053% | -16,503%
1.847.646.866,71] 0,6054%| 13.768| -12,560% | -12,560%
PL Fundo Cotista
1.260.558.701,28| 0,6129%| 24.831| -10617% | -10,617%
3.479.303.240,79| 0,3521% 531| -9,750% -9,750%
PL Fundo Cotista
118.783.455,34| 2,7776% 83| 1,102% 1,102%
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Belo Horizonte, 11 de novembro de 2021

Ao Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba/SP - IPMU

HIPOTESES ECONOMICAS E FINANCEIRAS - TAXA DE JUROS 2022

Conforme determina a Portaria MF n°® 464, de 19 de novembro de 2018, a taxa de
desconto atuarial efetiva maxima real admitida nas projeces atuariais sera a resultante do
disposto no Art. 26, conforme:

Art. 26. A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para

apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicées do RPPS
deverd ter, como limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Médlia seja o mais proximo a duracao do passivo do RPPS.

A duracao do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de
beneficios do RPPS, liquidos das contribui¢des dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos

valores presentes desses fluxos.

Considerando os Fluxos Atuariais do Plano de Beneficios do RPPS para calculo da
duracdo do passivo, em funcdo dos resultados da Avaliacao Atuarial 2021, obteve-se o valor de
16,26.

A Portaria SPREV n° 6.132, de 25 de maio de 2021, define a taxa de juros parametro
a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, e apresentou

a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média em seu Anexo |.

Considerando a duragdo do passivo atuarial de 16,26, a taxa de juros referencial,

segundo a Portaria n°® 6.132/2021, é 4,85%, respectivamente.

Sendo assim, para defini¢do da taxa de juros real a ser utilizada para composicao da
meta atuarial do exercicio de 2022, devera ser observado o menor valor entre a taxa de 4,85% e

o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS.

—— 4 vd
[ a2l caZer 22
Thiago Fernandes

Atuario MIBA 100.002

RTM Consultores Associados
Telefax: (31) 2510-6544 - site: www.rtmconsultoria.com.br




14/02/2022 18:26 Novo Webmail da PMU :: FUNDO VERTICE 2023 - AG 5905

Assunto  FUNDO VERTICE 2023 - AG 5905 N We b ma | I
De Wiladimir Cruz de Macedo Junior <wladimir.macedo@bb.com.br> Q
Para Adilson Magalhaes <adilson.magalhaes@bb.com.br>, Ana Maria Silva de Freitas NS

<anamsfreitas@bb.com.br>, James Favaretti <jfavaretti@bb.com.br>, Mateus

Battista <mateusbattista@bb.com.br>, Maura Santos Medeiros Bezerra

<maurass@bb.com.br>, Maurilio Augusto Rodrigues <mauriliosp@bb.com.br>,

Rangel Pereira dos Santos Cavalcante <rangel_santos@bb.com.br>, Renata de

Moraes Ferreira <renataferreira@bb.com.br>, Ricardo Garutti Gomes Andretta

<garutti@bb.com.br>, Samuel Fostinone Locoselli <samuel.locoselli@bb.com.br>
36 mais...

Copia Vinicius de Oliveira Correa <vinicius.correa@bb.com.br>, Marcos Vinicius Torres
Lanza <marcos.torres.lanza@bb.com.br>, Roger Willian Mascarenhas
<rogermascarenhas@bb.com.br>, Ronaldo Hirotugui Guibo <rguibo@bb.com.br>,
png.1741@bb.com.br <png.1741@bb.com.br>

Data 2022-02-14 14:56

e Parte 3.ics (~10 KB)

Reunido para apresentacao do Fundo Vértice (NTN-B 2023)

Reuniao do Microsoft Teams

Ingressar no seu computador ou aplicativo mavel
Clique para ingressar na reuniao

Al D¢ d |>.“ €S de reuniaf

https://webmail.ubatuba.sp.gov.br/?_task=mail&_safe=08&_uid=4224&_mbox=INBOX&_action=print&_extwin=1
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14/02/2022 11:13 Pagamento Cupons | 15 fev 2022 - financaipmu@uol.com.br - UOL Mail

wual mail

Pagamento Cupons | 15 fev 2022
De: Luan Augusto Silveira da Costa
Para: financaipmu@uol.com.br ,ipmu@ubatuba.sp.gov.br
Copia: maximilien.laporte@caixa.gov.br ,jesse.faria@caixa.gov.br ,gerdi@caixa.gov.br ,luan.costa@caixa.gov.br
Copia oculta:
Assunto: Pagamento Cupons | 15 fev 2022

Enviada em: 09/02/2022 | 18:59

Recebida em: 09/02/2022 | 18:59

+ image001.png 11.22 KB

E-mail classificado como #PUBLICO

Prezados, boa tarde!
Tendo em vista o pagamento de cupons de NTN-B em 15 de fevereiro de 2022, informamos o resgate da carteira administrada conforme abaixo:

Data Titulo Quantidade Valor* Carteira

156/02/2022 | NTN-B (Juros) 11150 R$ 1.254.875,92 | IPM UBATUBA

* A data de referéncia utilizada neste levantamento foi 08 FEV 2022 para a posigdo das carteiras e o VNA do dia 09 FEV 2022.

Qualquer divida, ndo hesitem em nos acionar.
Abs
= J W 4¢ Lluan Augusto, CFP®
'}‘ Gerente Executivo
Py 1 GERDI— GN Relzcionamento e Distribuico de Fundos

] luan.costa@caixa.gov.br
73 (11) 9 6161 4243

https://mail.uol.com.br/?xc=efb0951fbf7499d4e8b936f6a0ca86cc#/webmail/0//INBOX/page: 1/MzM2NDM
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JA PENSOU TER UM
CAMINHO MAIS

TRANQUILO ATE A
META ATUARIAL ©

VEJA AS OPCOES FRENTE AO
TETO DE IPCA + 5,04% DA
PORTARIA SPREV N° 6.132:

DATA:14.02.2022
BRASIL 2023

CNPJ: 44.683.378/0001-02
TAXA INDICATIVA IPCA+6,41*

BRASIL 2024 1V

CNPJ: 20.139.595/0001-78
TAXA INDICATIVA IPCA+5,67%*

BRASIL 2030 Ii

CNPJ: 19.769.046/0001-06
TAXA INDICATIVA IPCA+5,55%*

‘Os valores das taxas indicativas sao brutos, ou seja, incluem \
entre 0,25% e 0,30% de custos inerentes ao produto e sdo e \
referentes a abertura da data acima. Nao ha garantia de valores de
taxa até a finalizagao da operagao no dia da aplicagao. A SS e]'
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RESENHA MACRO
INTERNACIONAL

Omicron seguiu em ritmo acentuado ate
meados de janeiro, convergindo para uma
desaceleragdo do contagio no final do més.
Acerca da atividade, a divulgacdo da 123

prévia do PIB do 4T21 indicou uma
aceleragdo importante do indicador, que
passou de 2,3% (T/T, base anualizada)

para 6,9%. Com o resultado, o PIB fechou
0 ano com expansao de 5,7% em 2021
ante -3,4% em 2020. No mercado de
trabalho, novamente a criagdo de vagas
liguidas de emprego ndo agricola frustrou
as expectativas do mercado, totalizando
199 mil em dezembro/21 ante 422 mil
esperados. A inflagdo ao consumidor
encerrou 2021 com avanco de 7,0% (A/A),
representando a maior aceleragao
observada na economia norte-americana
em quase 40 anos. No tocante a politica
monetaria, o comunicado da Gltima
decisdo do FOMC reforgou preocupagoes
com a inflacdo, ao destacar nivel bem
acima de 2,0% em 12 meses, motivando
uma retirada mais célere dos estimulos
monetarios. Diante desse quadro, o

Comité passa a afirmar que em breve sera
apropriado elevar a taxa basica de juros,
sendo amplamente esperado o inicio do
ciclo de altas ja na proxima decisdo de
politica monetaria em margo/22.

EUROPA
No continente europeu o numero de
infeccoes  provocadas pela  variante

Omicron mais do que dobrou nas duas
primeiras semanas do ano. No entanto, o
novo surto parece ter atingido um pico no
més, ja iniciando recentemente trajetoria
de desaceleracdo. Acerca da atividade, a
prévia do PIB do 4T21 para a Zona do Euro
avangou 0,3% (T/T), praticamente
retornando ao nivel anterior a pandemia.
Quanto ao setor de servigos, a sondagem
prévia referente ao inicio de 2022 sinaliza
uma contragdo, chegando a 51,2 pontos.
J& no setor industrial, em contrapartida,
com o alivio nas cadeias de suprimentos,
houve crescimento em velocidade que nao
se via desde agosto/21, registrando 59,0
pontos ante 58,0 pontos no més de
dezembro. No tocante a politica monetaria,
a ata da ultima reunido do Banco Central
Europeu (BCE) trouxe uma avaliagdo de
cenario proxima a observada nas ultimas
comunicacbes, com destaque para a
manutencdo da avaliacdo de que a elevada
inflagdo observada na Zona do Euro
decorre, preponderantemente, de fatores
temporarios. Nesse sentido, apesar de ter
revisado sua projecao ligeiramente para
cima, o BCE espera que a inflagao
permaneca abaixo do objetivo de 2,0% ao
longo de todo o horizonte de projecao.

CHINA E JAPAO

As autoridades sanitarias reforgaram
medidas para o controle do avanco da
Covid-19 nas principais economias
asiaticas. Na China, varias regides seguem
protocolo de testagens diarias, mantendo
politica de “tolerancia zero”. No Japdo, mais
provincias decretaram estado de “quase
emergéncia” apos aumento expressivo no
numero de casos didrios - atingindo 60
mil/dia. Acerca da atividade, na China, o
PIB do 4T21 desacelerou de 4,9% para
4,0% (A/A), encerrando 0 ano com avango
de 8,1% (A/A). Entre os vetores de
arrefecimento, destaque para a (i) piora do
setor imobilidrio; (ii) eventos climaticos
com efeitos negativas na atividade e; (iii) o
enfraquecimento do consumo das familias,
com numeros modestos do varejo. No
Japdo, o Banco Central (Bol) manteve a
taxa de depodsito em -0,1% ao ano e
indicou revisao ligeiramente altista para as
projecoes de inflagdo em 2022 (de 0,9%
para 1,1%) e 2023 (de 1,0% para 1,1%).

GLOBAL

As preocupagdes com o ritmo de
recuperacao da atividade e a
persisténcia inflacionaria
permanecem nas principais
economias globais.

Na daltima publicacao das
Perspectivas Econdmicas Mundiais do
FMI, a projecao de

crescimento mundial

foi revisada para a 4,4% (A/A)

para 2022.




RESENHA MACRO
BRASIL

ATIVIDADE

INFLACAO

No Brasil, os indicadores de atividade
divulgados no més de janeiro (referentes a
novembro) apresentaram a seguinte
composicdo: A producdo industrial recuou
0,2% (M/M), o que representou a 63 queda
consecutiva. Com o dado, o setor se situou
4,3% abaixo no nivel pré-pandemia. Por
outro lado, o varejo restrito cresceu 0,6%
(M/M) em novembro. Destaque para o
estimulo da Black Friday, apesar de o evento
ter tido uma contribuicdo menor que em
2020 por causa da inflagdo e da menor
renda disponivel das familias. Ja o setor de
servicos registrou forte avango (2,4%, M/M)
em novembro. Nesse contexto o IBC-Br de
novembro avangou 0,7% (M/M),
interrompendo 4 meses de quedas. Acerca
do mercado de trabalho, a taxa de
desemprego de novembro caiu para 11,6%,
impulsionada pelas contratagdes de fim de
ano. No tocante ao ambiente politico, diante
do recesso parlamentar, em janeiro ndo
houve eventos relevantes. No que se refere
aos dados da area fiscal, destaque para o
resultado consolidado do setor publico. O
dado de dezembro do setor publico
consolidado veio um pouco abaixo da
expectativa (R$123 mi), entretanto, em
2021 o saldo foi superavitario em R$64,7 bi
(0,7% PIB), representando o 1°© resultado
positivo desde 2013.

O IPCA avancou 0,54% (M/M) em janeiro,
desacelerando em relacdo ao més de
dezembro. O resultado se mostrou em
linha com a mediana das projecdes de
mercado medida pela Agéncia Estado, de
0,55%. Com isso, o indice acumulou alta
de 10,38% em 12 meses, ganhando forga
em relagdo a leitura de dezembro.
Conforme esperado, partiu do grupo
“Transportes” a principal contribuicdo
para a desaceleragdo do indice. Da
mesma maneira, a descompressdo sobre
“combustiveis” e “energia elétrica” trouxe
deflacdo para os precos administrados,
sendo os precos livres os grandes vetores
de alta, apesar de terem perdido ritmo na
comparagdo com dezembro. Nossa visdo:
Apesar de a variacdo do headline ter se
mostrado em linha com a nossa
estimativa e representar desaceleragao

em relagdo ao més anterior, a parte
estrutural apresentou panorama mais
deteriorado que a nossa projegao,

mantendo a perspectiva de que a inflagao
seguird elevada nos proximos meses.
Dessa forma, alteramos nossas projecoes
de IPCA para os anos de 2022 e 2023, de
5,4% para 5,7% e de 3,3% para 3,4%,
respectivamente. Para fevereiro

passamos a projetar variagdao de 0,90%
ante 0,84% anteriormente.

POLITICA MONETARIA

Durante o més de janeiro, a agenda no
ambito da Politica Monetaria esteve
relativamente esvaziada. Entretanto, em
11/01, em cumprimento ao estabelecido no
Decreto n© 3.088, de 21 de junho de 1999,
que instituiu o regime de metas para a
inflagdo no Brasil, o presidente do Banco
Central divulgou a carta aberta justificando
0 ndo cumprimento da meta de inflagdo.

No inicio de fevereiro, em sua primeira
reunidao do ano, o Comité de Politica
Monetaria (COPOM) do Banco Central
decidiu, por unanimidade, elevar a taxa
SELIC para 10,75% a.a.

GERAL

Em janeiro, a disseminacgdo da
variante Omicron da Covid-19
interrompeu a trajetéria
descendente da média mensal de
novos casos (6.104 para 102.313)
e de mortes (140 para 266).

Ja a aplicacdo da 12

dose da vacina alcangou
aproximadamente 80% da populagdo
(ante 78% em dezembro) e da 22
dose alcangou algo préximo de 70%
(ante 67% em dezembro).

COPOM
SELIC em 10,75 % a.a. (02/02/2022)
Proximo COPOM: 15/16 de margo/22.

IPCA JANEIRO 2022
O IPCA avangou 0,54% (M/M) em
janeiro. Alta de 10,38% em 12 meses.

COMENTARIOS
DO GESTOR - RF

IMA-B e IRF-M

Na cena internacional tivemos diversos acontecimentos
relevantes, em sua maioria negativos para a curva nominal local,
dos quais destacamos: (i) A combinagdo de forte atividade e
emprego, com manutengdo das pressdes inflacionarias nos EUA,
levando o FED a apertar novamente seu discurso de redugdo de
estimulos, renovando as indicagbes quanto a intensidade do ciclo
de aperto de juros e colocando no radar para 2022 a reducgdo do
balance sheet! da instituicdo; (ii) Pressdo nos pregos das
commodities, em especial do petroleo, refletindo ambiente de
forte demanda, combinado com restrigbes de oferta; (iii)Revisdes
para baixo no crescimento chinés para 2022, devido a politica
“zero Covid” e as alteragGes regulatérias promovidas no pais, no
contexto de proximidade da Olimpiada de Inverno; (iv) Tensoes
geopoliticag em torno da Ucrania e; (v) Menor preocupagao com
a variavel Omicron,
forte correcdao dos pregos apdés o rally observado no més de
dezembro. Em um ambiente de forte abertura da curva
americana, com a pressado adicional local de manutencdo de uma
inflagdo alta e disseminada, somada a novas preocupacoes
fiscais, a curva de juros nominal
movimento das economias desenvolvidas e abriu. No mercado
pos fixado vimos novo fechamento da curva de LFT’s, com uma
possivel exaustdo do movimento de fechamento da ponta curta
(com vencimento até 09/23).
subindices da ANBIMA atrelados a curva nominal e/ou real que
possuimos fundos de investimento performaram abaixo do CDI
no més; ja o IMA-S, com o fechamento da curva de LFT,
novamente superou o CDI.

! - Balance Sheet do FED: Balanco Patrimonial do Banco Central Americano, que traz o consolidado
dos atives e passivos da instituicdo. Como em determinados momentos de conjuntura o Banco Central
Americano atua através de compra e venda de ativos, os movimentos de aumento e reducdo do
chamado “balance sheet” podem sinalizar ao mercado os rumos da politica monetéria do pais.

PERSPECTIVAS FEVEREIRO

O cenario segue desafiador com os investidores monitorando (i)
inflagdo nos EUA e no Brasil; (ii) tapering nos EUA e debates
quanto ao inicio da alta de juros e da redugdo do balanco do FED;
(iii) processo de vacinagcdo e das novas variantes do COVID-19
pelo globo; (iv) ambiente politico e seus impactos na politica fiscal
do pais; (v) desdobramentos da implementacdo da politica chinesa
definida para o ano, visando estabilizagdo do crescimento; (vi)
gargalos de oferta nas cadeias de suprimentos globais; (vii)
questdes geopoliticas referentes a Ucradnia. A visdo prospectiva é
de que o fundamento econémico enfraquecido em um contexto de
SELIC no patamar de 2 digitos abre espago para posicoes
aplicadas na curva nominal, com a volatilidade observada podendo
trazer momentos interessantes de entrada em posigoes.

RENTABILIDADE INDICES

Rentabilidade Janeito 2022

w
<«
E .: w7 o82% 0,219 0,118 0,05%
IPCA +5,04% ot IRF M IMA Geral A BS TOKA IPCA 2 TRE-M IRF M1+ MA & IMA 85+
e -0,00% 0,500 -0,73%
. . a ~1,61%
No ambito domeéstico, o més comegou com
Rentabilidade Ano 2022
-]
c
. . < i o BT, 0,219 0,119 0,05%
(prefixados) seguiu o = : ‘ ’
IPCA+5,04% ot IRF-M 3 IMA Geral IMA-B S IDKA IPCA 2 IRF-M IRE M MA IMAS S
Anor 0,08% ~0,50% -0.73% i
Nesse contexto, todos os " Rentabilidade iitimos 12 Meses
¢ s 317012
]
15,940
=
= I seew  amm s ame o
-

1PCA 3,080 1 A8 S IRF-# 1 1A Garal Ihaw

1,150

IDAA IPCA 2 IRF-M IREM1:  IMA-8 5+
Anos

1.28% 4130 6,470

;’\ﬁ
3]

Fonte: Quantum Axis



AMIN

mr &y S8

COMENTARIOS
DO GESTOR - RV

RENDA VARIAVEL

Em janeiro o mercado acionario brasileiro teve sua melhor
performance desde dezembro de 2020. O IBOV fechou em
112.144 pontos, um retorno de 6,98% no més, justificado,
sobretudo, pelo efeito de rotacdo global das carteiras em busca
de maiores retornos, diante de um cenario inflaciondrio
persistentemente elevado no mundo e um comunicado mais
hawkish do FED em relagdo ao ritmo e magnitude da alta de
juros nos Estados Unidos, o que beneficiou paises emergentes
fortes no mercado de commodities como o brasileiro. Houve
relevante entrada de fluxo estrangeiro para a bolsa local, em
especial para papéis de valor “value” e de maior liquidez. No
ambiente global, em termos de performance, em janeiro, as
principais bolsas apresentaram perdas, refletindo a expectativa
de politicas monetaria mais contracionistas ao redor do mundo.
Nos EUA houve contracao no S&P 500 (-5,5%), Nasdaq (-9,5%)
e Dow Jones (-3,5%). Ademais, Franga (CAC -2,4%), Italia (FTSE
MIB (-1,9%), Alemanha (DAX -2,6%), Espanha (IBEX35 -1,2%)
também apresentaram perdas. No entanto, os indices do Reino
Unido (FTSE +0,8%) e Hong Kong (+3,0%) apresentaram
desempenho positivo no més.

Na abertura do Ibovespa, os melhores retornos vieram dos
setores de “Servigos Financeiros” (+22,2%), “Bancos” (+16,3%)
e “"Shoppings” (+14,5%). Na ponta negativa, os piores setores
foram “Industrial” (-6,7%), “Alimentos e Bebidas” (-3,4%) e
"Papel e Celulose” (-1,2%). Em ddlar, o Ibovespa figurou entre
as 5 melhores performances em nivel global neste inicio de ano,
acumulando uma alta de 12,12%.

Acerca do comportamento do Indice BDRX, a valorizagao do real
frente ao ddlar, de 4,75%, e desempenho negativo dos ativos
estrangeiros contribuiram para a queda de 9,83% do indice no
periodo.

ENTENDA
0 MERCADO

Movimentos de Curva de Juros

Como isso afeta a Renda Fixa

Nesta edigdo do “Entenda o Mercado” vamos nos aprofundar um
pouco mais nos movimentos da chamada “curva de juros”, tema
essencial aos investidores de forma geral, mas que tem ainda
mais relevancia no universo de investimentos dos RPPS, devido a
sua forte influéncia sobre o desempenho dos ativos, em especial
os indices e subindices de renda fixa atrelados a precificacdo dos
titulos publicos federais.

A “curva de juros”, como € conhecida no mercado, é a
representagdo grafica para expectativas de DI futuro em
diferentes horizontes temporais (1 dia, 30 dias, 60 dias, 180 dias,
e assim por diante), conforme demonstrado abaixo:

VALOR PRO: Taxas Prefixadas do Mercado em Reais - Spot - 10/02/2022

PERSPECTIVAS FE

RENTABILIDADE INDICES

Ano

12 Meses

iy ez = o one

VEREIRO
Apesar da percepgao de aumento dos riscos, seja em ambito
externo com aceleragdo do tapering e normalizacdo dos juros
americanos, seja por questdes geopoliticas, como o caso entre
Russia e Ucrania, e em ambito interno, especialmente decorrente
das eleicbes Presidenciais no final deste ano, permanecemos com
visdo positiva para a bolsa local. Nossa tese segue sustentada
tendo em vista (i) valuation ainda seguir descontado; (ii) adogdo
de politicas contraciclicas na China, que deve ser capaz de
sustentar os precos das commodities; (iii) previsdo de inicio da
normalizacdo (queda) da SELIC no final de 2022, (iv) avango da
vacinagdo contra a Covid no pais; (v) manutengdo da entrega de
bons resultados operacionais pelas empresas em bolsa.

10.28%

5,26%

10,25%

0.93%
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Fonte: Quantum Axis
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Essa “expectativa futura” costuma ser representada por uma
curva ascendente, com inclinagao positiva, na qual os vencimentos
mais curtos (em tese com maior previsibilidade e menor risco)
tendem a ter taxas menores que 0s vencimentos mais longos
(cuja predigdo € mais limitada, portanto mais arriscada). Mas, em
determinados momentos de conjuntura, a percepcdo dos agentes
acerca da necessidade de uma taxa de curto prazo maior pode
tornar essa inclinagao negativa, fazendo com que os vencimentos
mais curtos apresentem taxas superiores frente aos mais longos.

O mercado monitora de forma bastante proxima os movimentos
da curva de juros pois sua abertura (aumento das taxas) ou
fechamento (redugdo das taxas) tende a se refletir, de forma
inversa e bastante aproximada, na variagdo didria dos titulos
publicos que possuem componente prefixado, a exemplo das LTN
e NTN-F (Que compdem a familia IRF-M) e NTN-B (Que compdem
os fundos IMA-B). Dessa forma, sempre que a taxa de um ativo
prefixado sobe, em relagdo a precificacdo anterior, seu valor em
R$ diminui, fazendo com que marcagado a mercado para esse ativo
seja negativa. De forma contraria, quando a taxa cai, o valor em
R$ aumenta e a marcacao a mercado é positiva. Com base nisso
entendemos que o RPPS deve estar bastante atento aos
movimentos da curva de juros para identificar oportunidades de
maximizar seu retorno e também para mitigar o risco da sua
carteira em momentos adversos. Nesse sentido, quando acreditar
que a tendéncia for de abertura da curva, com aumento das taxas,
o ideal é buscar estratégias que capturem essa abertura, além de
buscar também proteger sua carteira com fundos com prazo
médio de carteira menor. No sentido contrdrio, quando projetar
um fechamento em nivel das taxas, poderd se expor em fundos
com ativos mais longos, para capturar um melhor retorno para
seus investimentos.

O mercado financeiro € extremamente dinamico e, tdo importante
quanto conhecer os ativos que compdem os fundos de
investimentos, € vital que o Gestor de RPPS esteja familiarizado a
curva de juros e aos movimentos de sua estrutura temporal,
correlacionando sempre seus impactos nos investimentos. Tal
acompanhamento permite um melhor posicionamento estratégico
e identificagdo de “janelas de oportunidade”, algo fundamental na
busca pelo equilibrio e pelo atingimento de meta atuarial.
Portanto, acompanhe de forma proxima as variagbes da
curva de juros e “Entenda o Mercado”.
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Lancamento: CAIXA FI BRASIL 2023 RF

A volta da familia de Fundos de Vértice da CAIXA

Na esteira das opgdes de investimento pensadas sob medida para
atender as necessidades de rentabilizacdo da carteira dos RPPS,
comunicamos a volta da familia de fundos de vértice CAIXA,
com o langamento do CAIXA FI BR 2023 RF e a reabertura dos
fundos CAIXA FI BR 2024 IV RF e CAIXA FI BR 2030 II para
aplicacoes.

Os fundos de vértice sdo estratégias de renda fixa cujas carteiras
sdo compostas por vencimentos Unicos de NTN-B - Titulo Publico
Federal extremamente correlacionado a meta atuarial dos RPPS
por ter sua remuneragdo composta pela inflagdo, medida pelo
IPCA, acrescida de uma taxa prefixada. Como nos ultimos meses
esses ativos passaram por um movimento bastante expressivo de
abertura, com a NTN-B 2023 sendo negociada acima de IPCA+6%,
o langamento do CAIXA FI BR 2023 vem em uma excelente
“janela de oportunidade” para o RPPS assegurar retornos acima
da sua necessidade atuarial durante a vigéncia do fundo.

O CAIXA FI BR 2023 RF, a exemplo dos outros fundos de
vencimento Unico CAIXA, possui caréncia para resgate, o que
significa dizer que até o vencimento do ativo (maio/2023), os
recursos aportados serdo rentabilizados pela taxa contratada no
momento da negociagao, trazendo tranquilidade para a parcela de
investimentos do RPPS que esteja alocada no fundo. Importante
lembrar que os fundos de vértice também passam pela sistematica
de marcacdo a mercado diariamente, mas os efeitos dessa
marcacdo sdo puramente contdbeis, uma vez que o resgate
ocorrerd apenas ao final da caréncia (no vencimento dos ativos),
fazendo com que as oscilagdes trazidas pela marcacdo a mercado
sejam suavizadas e reflitam, ao final do periodo, a taxa contratada
no momento da aplicagao.

Confira abaixo as taxas indicativas de negociagdo para as NTN-B,
onde podemos identificar os vértices 2023, 2024 e 2030, que
compdem as carteiras dos nossos fundos, com retornos acima da
meta atuarial de referéncia (IPCA+5,04%) definida pela Portaria

SPrev 6.132/21.

~ FIBR 2023
b 4 . F1BR 2024
6,56 Vv

~ FIBR 2030
Y

— Taxa de fachamento das NTH-8 em 00/02/21

s s refuréncia para chlcuin stusrisl em 2022

15/08/2022 15/05/2023 15/08/2024 15/08/2030 15/08/2040 15/05/2055

Fonte: ANBIMA - Elaboragdo CAIXA Asset

Os fundos CAIXA FI Brasil 2023 RF, CAIXA FI Brasil 2024 IV
RF e CAIXA FI Brasil 2030 II estao enquadrados no artigo Art.
7°, Inciso I, "b” da resolugdo 4.963/21, cujo limite de alocacdo é
de até 100% dos recursos. As estratégias ficardo disponiveis para
aplicagdo enquanto as taxas liquidas estimadas!' para as NTN-B
com vencimentos em 2023, 2024 e 2030, respectivamente,
estiverem acima da meta atuarial®.

Importante lembrar que o mercado de negociagdo e precificagdo
de titulos publicos é bastante dindmico e que as taxas se alteram
constantemente, portanto, o investidor que deseja garantir um
caminho mais tranquilo na busca pela meta atuarial, através do
uso de estratégias de vértice CAIXA, ndo pode perder tempo...
Consulte os regulamentos dos fundos, que seguem anexos ao
Boletim e entre em contato com nossos especialistas, sinalizando a
taxa minima atrativa e o fundo escolhido. Conte com mais essa
excelente oportunidade de investimento feita sob medida para
vocé. Ah, e ndo se esquega: Figue sempre “"De olho na CAIXA”,

1 - Taxa Liquida Estimada: Correspondente a taxa bruts de 30 do ativo, 2 taxa de

is custos do fundo,

2 - Meta Atuarial: Taxa de juros parémetro a ser utizada nas avaliagdes atuanais dos RPPS relativas ao exercicio de 2022,
conforme definido pela PORTARIA SPREV N° 6.132, de 25/05/2021.

30 (0,20%3.2.) e

Autorreguiagao
ANBIMA
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Contas
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financeira e fundos de investimento
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ES GERAIS acreditamos ser uma
boa pedida para o seu
momento de leitura é:

Principios (Ray Dalio, 2018)

Este livro apresenta os principios de
vida e trabalho de um dos maiores
investidores e empreendedores da
T atualidade... Fundador e sdcio do
e maior hedge fund do mercado, Dalio
ja foi apontado pela revista Time como
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Protegendo os investimentos do
RPPS em momentos turbulentos

04/02/2022 00:10:13  (© 5 min e 11 segundos

PRINCIPAIS PONTOS DA LEITURA

B Comtoda inflagdo registrada acrescida dos objetivos dispostos nas politicas de investimentos para os exercicios vividos, a maioria dos
RPPS ndo conseguiram bater a meta atuarial.

B 0 mercado nio olha cor de bandeiras, porém, ele visa resultados e, para isso, alguns testes de imaginagdo sdo mais que necessarios.

[ | Supervisdo da carteira, estudos e acompanhamento didrio do cendrio econdmico e politico sdo mais do que necessarios.

Os dois ultimos anos foram anos desafiadores para as carteiras de investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social por causa do surgimento da pandemia em decorréncia do, até entdo,
recém descoberto virus COVID-19. O fechamento obrigatério de varias atividades econdmicas
derrubou o faturamento de muitas empresas, além disso, a crise de desabastecimento que surgiu apos
os decretos de lockdown em diversos paises impulsionou a inflagao por todo o globo terrestre. O
crescimento do desemprego gerado com o fechamento da atividade comercial gerou um outro
impacto social tdo devastador quanto a doenga: a falta de seguranca alimentar, levando milhdes de
pessoas a viverem a fome ¢ a extrema pobreza. Com o ideal de combater essa caréncia, varios paises
implementaram programas de distribuigdo de renda para os mais vulneraveis, que buscavam injetar
recursos na economia.

Com toda inflagdo registrada acrescida dos objetivos dispostos nas politicas de investimentos para os
exercicios vividos, a maioria dos RPPS ndo conseguiram bater a meta atuarial. Quase todos os indices
terminaram o ano no campo negativo e uma realidade quase inatingivel foi manter a carteira de
investimentos no campo positivo. Para tentar remediar tal situagdo, alguns gestores tomaram uma
medida que se mostrou extremamente acertada: a volta da valorizagdo dos bounds. Os titulos publicos
voltados para pagar prémios atrativos e com a possibilidade de fazer a marcagdo na curva garantiram,
além da obten¢ao da meta, um controle maior na volatilidade da carteira, haja vista que a aquisi¢do
dos titulos obedece os estudos de ALM de cada instituto de previdéncia.

Este ano volta a ser desafiador e com caracteristicas muito mais pitorescas ja que as novas cepas do
Coronavirus combinada com a Influenza voltam a assustar os paises pelo mundo e fazer com que
alguns retomem medidas mais drasticas no combate a doenga, implicando em muita volatilidade nos
mercados. Como se isso nao fosse suficiente, o exercicio de 2022 ¢ contemplado com as eleicdes
presidenciais brasileiras que novamente vivenciam um cendario polarizado de extremos.

www.investimentosrpps.com.br/?p=5149&title=protegendo-os-investimentos-do-rpps-em-momentos-turbulentos 172
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De um lado um presidente que deveria ser mais liberal e nos seus quatro anos de governo ndo seguiu
o calendario proposto em sua eleigdo, como ja flexibilizou o teto de gastos que tinha como objetivo
reduzir as despesas publicas e desinchar a maquina estatal. No outro ponto da balanga um candidato
que diz ter uma postura mais social, que por natureza tende a incrementar os gastos publicos, porém
sinaliza para o mercado ter uma postura liberal quando aponta que seu candidato a vice pode ser um
representante dos partidos de centro.

O mercado nao olha cor de bandeiras, porém, ele visa resultados e, para isso, alguns testes de
imaginacao sao mais que necessarios:

¢ Primeiro tome como referéncia um pais que nao possui seguranga juridica e que o presidente
propde um Projeto de Emenda Constitucional legalizando um calote generalizado pagando uma
taxa de remuneragao a seus titulos publicos de 9,25%;

e Agora um pais que paga uma taxa de juros de 0,25% porém ¢ uma das economias mais fortes
do mundo e que sua moeda funciona de lastro para quase toda a economia global, além disso
tem um historico de seguranca juridica como nenhum outro.

O investidor internacional afeito a riscos pode até considerar o pais do calote, porém ndo concentrara
seus investimentos nessa economia que podera fazer com que seu dinheiro vire “p6”. Concentrar
grande parte de seu capital em economias que garantirdo retorno, mesmo que baixo, ¢ muito mais
plausivel que em economias que prometem retornos altos, mas que podem nao honrar seus
COMPromissos.

Esse movimento também deve ser acompanhado pelas carteiras dos RPPS, pois a volatilidade pode
ser uma excelente aliada para retornos consideraveis. Porém, como o objetivo dos investimentos €
garantir a saude atuarial, ou seja, garantir o pagamento dos beneficios aos segurados, essas carteiras
ndo deverdo estar em produtos com muito risco. Os Titulos Publicos, principalmente os IPCA +, sdo
uma 6tima oportunidade de retorno ja que a curva de juros continua muito aberta, em concomitante
os gestores devem observar com cuidado, carinho e cautela os titulos privados, ja que estes hoje
pagam um spread que em quase todos os casos atingem a meta atuarial, com juros reais na casa de
1% a.m.. Lembrando que isto ndo ¢ uma recomendacdo de compra ou venda de posi¢des, mas uma
sugestdo que estudos sejam realizados para garantir a obtengdo da meta atuarial.

Tomo a liberdade em dizer que o RPPS que ndo possui uma exposi¢ao de mais de 8% em produtos
dolarizados, os produtos do art. 9°, ja perde oportunidades, bem como quem ainda nao realizou
compras de titulos publicos, principalmente das NTN-B, perdeu momentos de garantir o pagamento
de meta sem volatilidade com a marcagdo na curva. Titulos privados, hoje, garantem o pagamento de
meta atuarial, os fundos de renda fixa possuem baixa volatilidade e a renda variavel tupiniquim se
mantém num cenario estavel, para os mais otimistas. Supervisdo da carteira, estudos e
acompanhamento diario do cenario econémico e politico sdo mais do que necessarios.

Por Joao Carlos de Qliveira Leao / Gestor do Fundo de Previdéncia do Municipio de Joao

Pessoa
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Prezados Senhores,

Em relagdo a Pandemia, fica cada vez mais claro que a nova onda causada pela variante Omicron é bem mais contagiosa que as
anteriores, porém menos letal, quando comparamos contagio x mortes. No Brasil estamos vendo uma explosdo de casos no pais
desde a virada do ano, e o nimero de mortes também estd em alta, em que pese seguir o ritmo de fora, ou seja, menor percentual
de mortes quando comparado as ondas anteriores. Todavia a situagdo merece atencao.

No dmbito politico econémico, apesar de continuarmos com as incertezas por aqui, a possibilidade de guerra entre Russia e Ucrania
fez com que os investidores buscassem alternativas nas economias emergentes, e o Brasil acabou sendo uma das boas alternativas
para os investidores estrangeiros, o que, apesar da grande volatilidade, trouxe uma boa recuperagao no mercado de RV. Na RF as
incertezas fiscais e politicas continuam, o que manteve as curvas de juros em alta em Janeiro/2022. Segue abaixo as projecdes
atualizadas de PIB, IPCA e SELIC da Safra Asset:

Ano 2022: PIBde-1,0%, SELICde 12,25% e IPCA de5,6%
Ano 2023: PIBde 0,8%,SELICde 8,0% e IPCAde4,1%

Na Renda Fixa, continuamos com um cendrio de juros altos que acreditamos deva perdurar até termos uma maior transparéncia no
cenario politico e elei¢des. A continuidade desse cenario traz bons prémios em toda curva de juros. Em especial, os vértices mais
longos, atrelados ao IMA-B, continuam sendo boa opgéo olhando um horizonte mais longo, ja que no curto prazo continuardo
sofrendo grande volatilidade.

Na renda varidvel local, a possibilidade de uma guerra entre Russia e Ucrania, aliado ao aumento das taxas de juros nos EUA, fizeram
com que os investidores realizassem os ganhos e migrassem para mercados emergentes em janeiro/22. Como o Brasil é uma das
boas alternativas aos investidores, dado que nossa Bolsa é uma das que menos performou no mundo, acabamos tendo boas
entradas de capital estrangeiro, fazendo com que o IBOVESPA fechasse janeiro com uma excelente performance. Olhando para
frente, continuamos vendo boas oportunidades no IBOVESPA, porém devemos pensar em um um horizonte de médio/longo prazo,
uma vez que estamos com um cendrio de PIB negativo e incertezas politicas no pais, aliado a uma oferta interessante no mercado de
RF.

No cendrio externo, conforme mencionamos acima, tivemos uma forte realizagdo no més de janeiro/2022. Olhando para frente,
continuamos com uma projecio de crescimento Global menor para 2022 quando comparado a 2021, porém maior do que
esperamos para o Brasil. Em vista disso continuamos vendo os investimentos offshore como sendo uma boa alternativa, pelo
potencial retorno e equilibrio (hedge) que esses investimentos trazem para a carteira dos RPPS. Apesar da realizagdo ocorrida nas
bolsas americanas no periodo, continuamos vendo os EUA como uma boa alternativa para investir olhando o ano de 2022, em que
pesem o cendrio de retirada de estimulos e alta de juros por [, uma vez projetamos um crescimento do PIB americano para 2022 em
3,5%, ligeiramente acima do que vimos nos anos anteriores a pandemia.

Segue em anexo a nossa oferta de fundos ao segmento, bem como informamos abaixo as sugestdes dos fundos que recomendamos
a avaliacdo de V.Sas., a luz do cendrio que se mostra.



NO SEGMENTO DE_RENDA FIXA:

EX2 - Executive 2

O fundo faz uma gestdo ativa na duration do IRFM1, buscando superar o bench. Ideal para os RPPS que pensam em encurtar a carteira e reduzir a volatilidade até termos uma
maior transparéncia no cendrio. Fundo estd com performance acima do bench IRPM1 no ano e em 12 meses. Dado a forte abertura de juros nos vértices curtos e volatilidade de
momento, trata-se de boa alternativa para reduzir a duration da carteira e a volatilidade.

SRP - Safra Soberano Regime Préprio (FUNDO RECEM ENQUADRADO PARA O SEGMENTO DE RPPS):

0 fundo é investido 100% em titulos publficos federais atrelados ao CDI, portanto, acompanhars a variagdo do CDI, sem nenhum risco adicional. Fundo n3o possui em sua
carteira crédito privado. Dado ao cendrio de alta de juros esperada para 2022, entendemos que a estratégia se mostra como uma excelente alternativa para os RPPS
conseguirem uma performance suficiente ou muito préxima de sua meta atuarial neste ano, sem nenhum risco adicional, j4 que o fundo possui apenas risco soberano {risco
pais).

NO SEGMENTO DE MULTIMERCADO (ACESSO A INVESTIMENTO NO EXTERIOR):

RPB - Safra S&P Reais (indice S&P):
Fundo Multimercado, que replica o indice S&P 500 e ndo possui exposigic cambial. O fundo fica exposto ao CDI e compra futuro de indice S&P na BOVESPA. Com isso ele terd a
remuneracdo da Selic + variagio do S&P. E uma 6tima opgdo para parte da carteira do RPPS que busca capturar o ganho do indice S&P sem ficar exposto a variagdo cambial.

NO SEGMENTQ DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR:

SCA - Safra BDR Consumo Americano Ativo (BDR Setor Consumo EUA):

Em linha com o cendrio apresentado acima, entendemos que a economia americana deva manter os bons resultados ao longo de 2022. Aliado a isso, os fundos BDR's por
estarem expostos a variagdo cambial, trazem um hedge natural para a carteira global dos RPPS.

O pontg de destague do nosso fundo BDR Consumo Americano é a gestdo ativa, tanto na escolha das a¢des quanto no exposicdo cambial, ficando mais ou menos exposto go
cdmbio, conforme cendrio do mercado, trazendo maior protecdo aos investidores no médio/longo prazo.

JRP - Safra Manager JSS Sus Equity Global Thematic Regime Proprio (FUNDO RECEM ENQUADRADO PARA O SEGMENTO DE RPPS):

O fundo objetiva propiciar aos investidores a valorizacdo de suas cotas a partir de investimentos em cotas do fundo JSS SUITAINABLE EQUITY GLOBAL THEMATIC, constituido sob
as leis de Luxemburgo e que por sua vez, realizaré aplicacbes em ativos financeiros de Empresas Globais ASG, com potencial crescimento e qualidade que lucram com as
tendéncias transformacionais. O fundo pode utilizar derivativos para prote¢do da carteira {(hedge), sendo vedada a utilizag3o para alavancagem.

Fundo destinado a investidores qualificados e as movimentaces do fundo (aplicages e resgates) somente poderdo ser realizadas as quartas-feiras.

NQ SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL BRASIL:

APB - Safra Equity Portfélio PB (a¢des livre/crescimento)

Fundo Ibovespa ativo que, através de uma andlise fundamentalista, investe em acbes de empresas com qualidade do corpo
administrativo, boa governanca e posi¢io estratégica no respectivo setor de atuagdo, e que apresentem grande potencial de
valorizacdo. Destaque para a liquidez do Fundo.

CADPREV RPPS BANCO SAFRA

Segue em anexo os arquivos CADPREV e CADPREV TABELA, contemplando toda a nossa oferta de Fundos ao segmento de RPPS. Reforgamos que nesses arquivos em anexo s3o
informados os enquadramentos dos fundos {nova Resolucdo 4.963), bem como as respostas as questoes solicitadas pelo MPAS.

Em anexo também encaminhamos as {&minas de todos os Fundos enquadrados para o segmento de RPPS, as quais pedimos destague para os fundos acima mencionados.

Um grande abrago e agradecemos a atengdo e confianga em nossos servigos!}!

Edmilson Rogerio Alves, CFP®
Asset Distribui¢do Institucional

Tel.: 455 (11) 3175-4677

Cel.: +55 (11) 94280-7540

Av. Paulista, 2100, 9° andar 01310-300
SAQO PAULO, SP
edmilson.alves@safra.com.br




RPPS UBATUBA

FUNDOS VI, Ativo  jan/22 12M 24M Vol.
F1100% titulos TN - Art. 72,1, b 152.954

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.866 0,56 6,86 15,18 1,7%

SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA - 0,10 437 12,02 2,8%

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 73354 0,67 0,53 6,39 2,3%

BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 59.866 0,04 0,19 420 2,8%

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.868 -1,62 -6,93 3,77 8,9%
Fl Renda Fixa- Geral - Art. 72, IV, a 148.881

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO Di - 0,80 5,65 7,71 0,2%

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 70.095 0,52 4,93 7,77 1,1%

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 29201 0,32 3,54 6,05 1,2%

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP 16295 0,81 1,43 0,00 2,0%

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15877 0,19 1,20 0,00 2,7%

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 17.414 024 0,67 4,30 2,6%
Fl Renda Fixa-Cred. Privado - Art. 72, Vil b =

SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP - 0,81 6,68 8,66 0,4%
FUNDOS V. Ativo  jan/22 12M 24am Vol.
Flde AcBes - Geral - Art. 82, Il, a 39.913

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 16773 420 -0,19 -7,79 23,1%

BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 7.884 1,12 9,19 -18,30 19,9%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 15257 3,98 -10,73 -20,42 25,4%
F1 - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 32-A, I 16.032

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERC ~ 12.792  -12,56 2,36 66,25 15,7%

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3241 16,05 -9,89 0,00 17,7%
Fundo de Agdes BDR Nivel 1- Art. 92-A, il 22.217

BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 8644 -10,62 12,50 69,12 16,9%

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACBES BDR NIVEL | 13573 -9,75 11,35 72,44 17,4%

Total Geral

379.998

Oportunidade




14/02/2022 11:33

Atencao: Estas informagdes tem por base os documentos enviados & CVM pelas Instituigdes Administradoras dos

Comissao de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Consulta a Informagdes Diarias de Fundos

Fundos de Investimento.

O participante consultado ja foi adaptado a Instrugdo CVM n° 409, para consultar os documentos associados ao

participante original, selecione a competéncia Anteriores.

[Competéncia: [ 022022 v |

lome do Fundo: SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FUNDO DE

NVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

ICNPJ: 02.224.354/0001-45

dm
Dia

Quota
(R$)

nistrador: BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

ICNPJ: 90.400.888/0001-42

Captacao no Dia
(R$)

Resgate no Dia
(R$)

Patriménio Liquido
(R$)

Total da Carteira
(R$)

N°. Total de
Cotistas

Data da proxima
informacao do PL

01

197,8800367

28.631.077,99

14.953.733,10

1.635.053.972,85

1.535.425.035,67

473

02/02/2022

02

197,9531336

54.296.261,19

4.494.751,91

1.585.422.531,08

1.585.808.523,67

473

03/02/2022

03

198,0241933

7.456.153,34

12.125.643,26

1.581.322.163,75

1.581.382.333,97

473

04/02/2022

04

198,1067152

26.619.960,38

23.983.981,80

1.584.617.121,10

1.584.692.813,23

472

07/02/2022

05

06

07

198,1902486

39.719.322,08

13.540.347,22

1.611.464.262,85

1.611.541.300,17

472

08/02/2022

08

198,2753363

161.066.761,95

11.140.367,25

1.762.082.496,59

1.762.181.466,14

473

09/02/2022

09

198,3609304

41.047.275,25

4.991.084,85

1.798.899.365,80

1.799.010.468,41

473

10/02/2022

10

198,4448649

44.495.223,79

5.730.628,11

1.838.425.148,72

1.838.550.459,16

475

11/02/2022

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

17



14/02/2022 11:38

Atencao: Estas informagdes tem por base os documentos enviados & CVM pelas Instituigdes Administradoras dos

Comissédo de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Consulta a Informacgdes Diarias de Fundos

Fundos de Investimento.

ICompeténcia: | 02/2022 v

ome do Fundo: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA FUNDO DE

NVESTIMENTO

2633

ICNPJ: 15.486.093/0001-83

IAdministrador: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

JCNPJ: 30.822.936/000

1-69

Quota
Dia (RS)

Captacao no Dia
(R$)

Resgate no Dia
(R$)

Patrimonio Liquido
(R$)

Total da Carteira

(RS)

N°. Total de
Cotistas

Data da préxima
informagéo do PL

01 2,58686324

0,00

0,00

348.548.184 44

348.563.706,21 51

02/02/2022

02 | 2,589059521

0,00

0,00

348.844.106,46

348.860.025,20 51

03/02/2022

03 | 2,596815741

0,00

0,00

349.889.162,23

3490.805.478,12 51

04/02/2022

04 | 2,597883931

0,00

0,00

350.033.087,80

350.046.901,23 51

07/02/2022

05

06

07 | 2,598872748

0,00

0,00

350.166.318,84

350.177.086,76 51

08/02/2022

08 | 2,597803089

0,00

0,00

350.022.195,30

350.033.359,90 51

09/02/2022

09 | 2,592921932

0,00

0,00

349.364.519,14

349.376.078,75 51

10/02/2022

10 | 2,594673557

1.500.000,00

0,00

351.100.529,17

351.112.480,44 53

11/02/2022

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

7



14/02/2022 11:33 Comissdo de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Consulta a Informagdes Diarias de Fundos

Atencao: Estas informagdes tem por base os documentos enviados @ CVM pelas Instituigdes Administradoras dos
Fundos de Investimento.

| ICompeténcia: | 02/2022 v
' do Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA NPJ: 44.683.378/0001-02
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL J: 00.360.305/0001-04
Dia Quota Captagdo no Dia Resgate no Dia Patriménio Liquido Total da Carteira N°. Total de _Data da préxima
(RS) (R$) (R$) (R$) (RS) Coti informag3o do PL

01
02
| 03
| 04
| 05
06
07
08 1,00 789.997.668,11 0,00 789.997.668,11 789.986.626,35 0 09/02/2022
| 09 | 0,99812771 95.316.619,24 0,00 883.835.186,41 883.830.583,12 15 10/02/2022
10 | 0,99879526 188.058.673,84 0,00 1.072.484.968,65 1.072.488.296,91 25 11/02/2022
| 11
12
| 13
14
15
] 16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg 11




14/02/2022 11:34 Comissé@o de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Consulta a Informagdes Diarias de Fundos

Atencao: Estas informagdes tem por base os documentos enviados @ CVM pelas Instituicdes Administradoras dos

Fundos de

Investimento.

ICompeténcla:

02/2022 v

Quota
Dia (RS)

IAdministrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Resgate no Dia

[Nome do Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA __JCNPJ: 20.139.595/0001-78

J: 00.360.305/0001-04

Captacdo no Dia
(R$)

(RS)

Patriménio Liquido

(R$)

Total da Carteira
(R$)

N°. Total de
Coti

Data da préxima

do do PL

01 | 1,557543 0,00

0,00

1.459.186.626,31

1.459.229.494,85

75

02/02/2022

02 | 1,56081

5 4.391.348,52

0,00

1.466.643.799,79

1.466.699.723 44

77

03/02/2022

03 | 1,56811

7 44.238,62

0,00

1.473.549.497,55

1.473.617.951,33

77

04/02/2022

04 1,5653

349.016,89

0,00

1.471.250.853,30

1.471.333.235,43

78

07/02/2022

05

06

07 | 1,56732 0,00

0,00

1.473.149.678,18

1.473.232.571,69

78

08/02/2022

08 | 1,56451

8 7.917.000,00

0,00

1.478.432.812,93

1.478.470.083,49

81

09/02/2022

09 | 1,56028

3 19.221.741,60

0,00

1.493.653.144,80

1.493.700.383,98

85

10/02/2022

10 | 1,561145

2.768.438,50

0,00

1.497.246.757,63

1.497.307.088,65

89

11/02/2022

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

7




14/02/2022 11:

Atencio: Estas informagdes tem por base os documentos enviados @ CVM pelas Instituigdes Administradoras dos

35

Comissao de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Consulta a Informagodes Diarias de Fundos

Fundos de Investimento.
k:ompeténcia: 02/2022 v
INome do Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA %J: 19.769.046/0001-06
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL J: 00.360.305/0001-04
Dia| Quota Captagdo no Dia Resgate no Dia Patriménio Liquido Total da Carteira N°. Total de Data da préxima
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Coti informac3do do PL
01 | 1,782213 0,00 0,00 67.427.922 82 67.425.862,68 19 02/02/2022
02 | 1,789837 3.000.000,00 0,00 70.716.340,51 70.714.774,48 20 03/02/2022
03 | 1,800081 0,00 0,00 71.121.077,91 71.119.332,40 20 04/02/2022
04 | 1,791247 0,00 0,00 70.772.066,26 70.771.554,76 20 07/02/2022
05
06
07 1,79381 0,00 0,00 70.873.346,26 70.872.993,57 20 08/02/2022
08 | 1,786471 22.617.000,00 0,00 93.200.369, 11 93.198.614,48 23 09/02/2022
09 | 1,780206 8.921.741,60 0,00 101.795.280,93 101.791.533,41 26 10/02/2022
10 | 1,777316 4.486.230,92 0,00 106.116.224,03 106.112.784,71 29 11/02/2022
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

7




ItauAssetManagement

=T

1l QN

YE - 1] \\J e (N

Resolugao CMN 4963/2021

Multimercados

Moderados

Inst. Active FIX 1B
ItaéMultimercado Jurose Moedas

3 Itat Private Multimercado S&PS00
RendaFixa o

Referenciado ital Visioninstitucional Multimercado

Itad Institucional
Referenciado DI

Itad Soberano Simples

‘

RendaFixa
Crédito Privado

Ita(iHigh Grade CPRF

IMA Tftulos Péblicos no Exterior

Itadi Institucional RF Pré LPFICFI

Videa grade pagina 12

ita(iSoberanoRenda Fixa Pré 1 AnoF!

talIDKA2 IPCAFICFI

RendaFixa 100%
Titulos Publicos

AlocagdoDinamica
Itad Institucionals Legend
Renda Fixa*

Fonte: fta Asset Management | Limite de alocagao conforme Resolugao CMN 4963/21/2021
A classificago risco x refomo apresentada € apenas ilustrativa e nio estd em escala

*funde fechado para captagao

Itad Institucional RF IMABS FICFI
ItaiRenda Fixa IMA B 5+FICFI

Itadinstitucional RF Inflagdo FICFI

Renda Variavel

Itali AgBes Dividendos
Small CapValuation 18*
Itat AgBes Asgard institucional

ltatinstitucional Agdes PhoenixF1 *

RendaFixa Ativo

Itad AgBes Dunamis FIC*
Ita RP1 Agdes IbovespaFiC
Itad Olimpo FICFIA Ital AgBes Momento 301 itad

Estratégias Ativas

Itali RendaFixalMA-BAtivoFl
Ita Institucional Global Dindmico RF Institucional FoF Genesis
tadl Institucional Optimus RF Ital AgBes Smali Cap IndexFICFi
tadAgOes Small Cap Valuation FIA

ttad Private Agdes Index

Ibovespa FICFI




ITAU
INSTITUCIONAL

RENDA FIXA
IRFM1FI

Més/Ano #IRFM 1
few21 0,01%
mar/21 0,05%
abr/21 -0,01%
mau21 0,00%
jurv21 0.00%
julr21 0,04%
ago/21 -0,08%
sey/21 0,40% 0,00%
out/21 -0,62% -0,08%
now21 0.86% 0,07%
dez/21 0,84% -0,04%
jav22 0.64% 0,01%
Acumulado 2022 0,84% 0,01%
6 meses 2,42% -0,13%
12 meses 3,38% 0,14%
24 meses 6,59% -0,49%
36 meses 13,42% 0,74%
Ano 2021 2,79% -0,13%
Ano 2020 3.48% -0.36%
Ano 2019 6,53% 0.23%
Limite de Investimento 100%
Enquadramento At7° I, b
Taxa de adm 0.18% aa
Taxa de Performance N&o ha

Cotizac8o / Liqudacio

Data de Inicio 1811072007

Confidencial | Compartilhamento Externo

ITAU
INSTITUCIONAL

RENDA FIXA
IRFM1FI

CNPJ 08.703.083/0001-16
Hora de Fechamento 15:30h
Renda Fixa
s i
Classfcagdo ANBIMA idekados
PL Médio (12 meses) em RS 18546201222

PLemRS 143 407 500,51

Acompanhar a variagio
do RFM- 1 por mela do
Caracteristicas do Produto

juros domeéstica prefixada

Disclaimers 1.3.5¢27)

Confidencial | Compartilhamento Externo

Principais Fundos de Investimento | Renda Fixa

TAU

FTAMHIGH INSTITUCIONAL

GRADE RF CRED

REFERENCIADO

PRIV FICFI DIFI

Fundo % CDI

0,12% 107,77%
0,14% 106,37%
0,32% 122,51%
0,38% 110,02%
0.46% 134,40%
0.41% 120,65%
0,46% 123,30%
0,59% 121,54%
0,63% 131,16% 119,25%
0.64% 108,56% 0,63% 106,98%
0,81% 106, 22% 0,80% 105,06%
0,78% 106,83% 0,83% 11331%
0,78% 106,83% 0,83% 113,31%
3,98% 11579% 3.95% 114.92%
5,89% 117,81% 578% 115,47%
7,88% 102,79% 8,19% 106.81%
13,85% 99,62% 14.23% 102,39%
5,16% 1 % 5,04% 114,65%
2,18% 7861% 2,53% 91,34%
5,71% 95,62% 5,76% 96,53%

5% 80%
At7°.V, b At 7° Il a
025% aa 018% aa
Nio ha N&o ha

21/10/2008 02/10/1995

ITAU
INSTITUCIONAL
RENDA FIXA PRE

LP FICFI

Fundo # IRFM
-1,20% -0,02%
-0.86% 0,02%
0,83% 0.02%
0,18% -0.02%
0,20% -0,02%
-0.49%

-0,61%

0,45%
-0,80%
0.23%
0.23%
0,31%
100%
At7° 1, b
0,18% a.a
Nao ha

26/11/2009

ITAU
INSTITUCIONAL
ALOCACAO

DINAMICA RF
FICFI

Fundo #IPCA
0,06% -0,80%
0,14% -0,79%
0,11% -0,20%
0,27% -0,56%
0.29% -0,24%
0.16% -0,80%
031% -0,56%
0,84% 0,32
-0,36% -1,61%
1,64% 0,68%
0,86% 0,13%
-0,02%
0,52% 0,02%
3.87% -1,76%
4,93% -5,44%
7.72% -7,70%
18.15% -2,10%
4.53% 5,53%
2,86% -1.66%
11,91% 761%
100%
A7 | b
0,40% aa
Nzo ha

01/06/2015

Informacdes Relevantes | Renda Fixa

ITAU
INSTITUCIONAL

ITAUHIGH
GRADE RF CRED

PRIV FICFI

09.093.883/0001-04
15.30n

00 832 435/0001-00
17:00h

Renda Fua - Ouragdio Lvre - Gray
de hvestimento

Renda Fia - Duragdo Baia - Gray
de hvestimento

840.879 371,81 1.277 221563 64

943.084 421 18 1727195683513

Dwersificagdo do nisco de cradto
entre emissores financeiros

har
bl Acompanhar a variagio do CDL A

carteira do fundo podera ser
composta por thulos piblicos e até
50% em1tulos privados.

investimento de seus recursos em  principalmente em tulos privadas
ttulos pGblicos atrelados 4 taxade  de baixo risco de crédto. Nio

opera atvamente risco de mercado
& nlo permite alavancagem

(1,3.5e21) (1.5e15)

ITAU
INSTITUCIONAL

RENDA FIXA PRE
LP FICFI

10.396.381/0001-23
14:30h

Renda Fixa
ndexados

83.831138.23

74.665985.38

Acompanhar a
variagio do IRFM. Apica em thulos
piblicos atrelados & taxa
de juros doméstica prefixada

(1,3,5¢18)

INSTITUCIONAL
ALOCACAO
DINAMICA RF
FICFI

21,838 150/0001-49
15.00h

Renda Fixa - Duragdo Livre
Crédito Livre

3.181.590.762,34

2545 578.020 48

Estratégia dinamca com atuagdo
nos mercados de juros pré-fixados.
atrefados a inflagdo e pos-fixados
Tem como objetivo superar a IPCA
& procura apropriar-se dos prémios
de risco das curvas de juros em
periodos favoravels, enquanto
adota abordagem baseada em
suavizagio de perdas em
momentos de maiores osclagdes
do mercado

(1.3.5e15)

ITAUIDKA2
IPCAFICFI

Fundo # IDKA2
-0,53% -0,05%
0,36% 0,07%
1,02% -0,33%
0.84% -0,04%
0,27% 0,04%
0.07% 0,11%
0,19% 0.07%
1,08% 0,02%
-1,26% 0,20%
2,38% -0.13%
0,71% 0,11%
0,04% 0,02%
0,04% -0,02%
3,14% 0,15%
4,53% 0.35%
12,53% 0,94%
461% 5,53%
8,07%
100%
A7, L b
0.18% a.a
N3o ha

25/06/2019

ITAU
INSTITUCIONAL
OPTIMUSRFLP
FC

Fundo % CDi

0,12%
0,30%
1.31%
091%
1.71%
1.53%
0,99%
0,25%
0.60%
7,83%

6,13%

60%
At 7° W 3
050% a.a
20% do gue exceder o 100%
do CD!

Aplic.. DO/DG - Resg.: DO/DO Apiic.: DO/DO - Resg. DO/DO Aplic DO/DO - Resg.. DO/DC Aplic.. DO/DO - Resg ' DO/DO Aplic.. DO/DO -Resg DO/D1 Aplic.. DO/DOD - Resg.® DO/D1  Aplic.. DO/DO Resg. DO/D1

21/0572021

tauAssetManagement

ITAUIDKA 2
IPCAFICFI

32822 086/0001-04
15:00n

Renda Fixa hdexados

186 36260658

257 048 748 80

Fundo busca acompanhar o IDKA
IPCA 2A, indice da Anbima que
mede comportamento de carteras
sintéticas de tulos plblicos
federais, relacionados a nflagdo,
com prazo constante de 2 anos
(504 ciars Gtess)

(1.5e15)

ITAU
INSTITUCIONAL
OPTIMUS RFLP

FC

40.635 061/0001-40
15.000

Renda Feca - Duragdo Livre - Grau
de hvestmenta

1.870.917.998.90

1.713.896.048 91

Fundo que busca superar o CDino
longo prazo. aluando nos
mercados de juros e ndices de
pregos locais, com flexiblidade
para atuar no mercado
internacional de juros & moedas

(1.5e20)

RauAssetManagement




ITAU

: ITAU ITAU
INSTITUCIONAL Wi INSTITUCIONAL i [TAURENDA TTAL REND & INSTITUCIONALS Rl "NSTITUCIONAL 'l o rirucionaL
RENDA FIXA RENDA FIXA FIXAIMA-B FIXA IMABS+ LEGEND RF LP BEOBAL IPCA ACTION RF
IMAB 5 FIC IMA-B FICF1 ATIVOFICFI FICFI a5 DINAMICORFLP NP e
FIC
MésAno Fundo #IMAB 5 Fundo # IMA-B Fundo #IMA-B Fundo # IMA-B 5+ Fundo % CDI Fundo % CDI Fundo #IPCA
fevi21 0,61% -0,01% -1.53% -0,02% -1.62% 0.11% -2.34% 0,01% 0,12% 0,26% -0,15% -112,04% -
mar/21 0,33% -0,02% -0,48% -0,02% 0,74% -0,28% -1,19% -0.02% 0,8%% 0,69% 041% 205,14%
abr/21 0,86% -0,02% 0.63% -0,02% 0.81% 0,16% 0,43% -0,03% 0,01% -0.22% 0.05% 21,83%
maif21 0.67% -0,02% 1.04% -0,02% 1,32% 0,26% 1,36% 0,02% 0,44% 0,18% 0.59% 221.31%
jun/21 -0,15% -0.02% 0,40% -0,02% 0,46% 0,04% 0,81% -0,02% 0,34% 111.67% 0,25% 81,42% -
jul/21 001% -0,02% -0,39% -0,02% 0,24% 0,13% -0,78% -0,02% 0.73% 206.11% 0,69% 185,24% -0,02% 0,46%
ago/21 0,14% -0,02% -1.11% -0,02% -1,00% 0,09% 223% -001% 0.88% 206,82% 0,70% 165,36% 0,36% -0 80%
set/21 0,98% -0,02% -0,15% -0,02% 0,26% 0,3%% 1.28% -0,02% 1.91% 43521% 1.26% 286,82% 1,92% 0,67%
out/21 -1,25% -0,02% -2.56% -0,01% -3.46% -0,92% -3,88% 0,01% 1.37% 285,82% 0.84% 173.84% -2,66% -3,61%
nov/21 2,48% -0.02% 3,45% 0,02% 389% 0.42% 4,45% -0.03% 0,45% 76,52% 0,88% 149,22% 2,90% 217%
dez/21 0.77% -001% 0.21% 0,02% 0,08% -0,14% 0,36% -0.02% 0,01% -0,73% 0,46% 60,51% 0,67% 0,13%
janf22 0,10% -0,01% -0.75% -0.01% -1,00% -0,36% -1.63% -0.02% 0,41% 55 74% 0,45% 61,84% -0,08% -0.62%
Acumulado 2022 0.10% -0,01% -0,75% -0,01% -1,09% -0,36% -1,63% -0,02% 0,41% 55,74% 0,45% 61,84% -0,08% S5.71%
8 meses 3,23% 0,00% -1,01% -0,10% -1,46% -0,55% -5,02% 0.10% 5,10% 148,39% 4,70% 136,58% 3,05% -7.33%
12 meses 4,37% -0,20% -1,36% -0.21% -1,51% -0.36% -6,70% -0.22% 7,51% 180,11% 6,60% 131.99% - -
24 meses 12.02% 0,45% 3,50% -0.52% 458% 0,56% -3,70% -0,67% 14,22% 185,54% 10.51% 137.11% -
36 meses 25.24% 0.79% 21,90% -0,96% 24,89% 203% 17,32% 1,30% 25,45% 183,06% - - -
Ano 2021 4.35% 0,21% -1,49% 0.22% 1,47% -0,21% -8,77% -0,22% 8,77% 154,01% 6,00% 136,51% -
Ano 2020 7,83% 0,21% 6,11% -0,30% 7.53% 112% 5,01% -0,49% 23,20% 838,19% -
Ano 2019 12,87% -0,28% 22.57% 0,38% 24.47% 1,52% 29,79% -0.57% -
Limite de Investimento 100% 100% 80% 100% 100% 680% 80%
Enguadramento At 7 I b At 7°, 1, b At 7° 1ll, a At 71, b At 7°. 1. b At 7° 1l a At 7° 1l . a
Taxa de adm 018% aa 0,18% aa 050% aa 0,18% aa 0.50% a.a 0,50% aa 0,50% aa
Taxa de Performance NBo ha Nao ha N3o ha Nio ha 20% do que exceder o 100% 20% do que exceder o 100% 20% do que exceder o 100%
do CDI do CDI do CDI
) . ‘ R R ) Aplic. DIVDO - Resg
Cotizagdo / Liquidagdo Aplic.: DO/DO - Resg.. DO/D1 Aplic - DO/DO - Resg.. DO/D1 Aplic - DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic.: DO/DO - Resg. D1/D2 Aplic. DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic : DOYDO - Resg.. DO/D1 DO/DA
Data de Inicio 0/08/2608 26/11/2009 17110/2002 28/03/2012 16/07/2018 14/10/2019 15/07/2021

Confidencial | Compartilhamento Externo

ITAU
INSTITUCIONAL

RENDA FIXA
IMABS FIC

(o) ] 09.093 818/0001-15 10 474 513/0001-98 05.073.656/0001-58 14.437 £84/0001-08 29 241 799/0001-90 32.972.942/0001-28 41,200 277/0001-45
Hora de Fechamento 15:00h 15:00h 15:00h 15:00h 15:00h 15:00h 15:00h
Ciassit 50 AN Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa - Duraglo Alta - Renda Fixa Renda Fixa - Duragio Livre - Renda Fixa - Durag3o Livre - Renda Fixa - Durago Livre -
asshicaceo Indexados Indexados Grau De Investimento Indexados Grau de Investimento Grau de Investimento Grau de Investimento
PL Médio {12 meses) em RS 1.539.788.292, 71 407.182.845,83 677.791.91092 189.592.417,95 980.416.924,40 1870917 998,90 55.726.168 89
PLemRS 1.441.133712,68 320 131.317 42 502 96401545 219.673.300,95 148410324064 1713 886.043,91 0,00

Principais Fundos de Investimento | Renda Fixa

ITAU

Informagdes Relevantes | Renda Fixa

ITAU
INSTITUCIONAL
RENDA FIXA
IMA-BFICFI

ITAURENDA
FIXAIMA-B

ITAURENDA

FIXA IMAB5+
FICFI

ATIVOFICFI

ITAU
INSTITUCIONAIS

LEGEND RF LP
FICFI

Alternativa para nvestimentos
em Renda Fixa com gestdo agi

ITAU

ItauAssetManagement

ITAU
INSTITUCIONAL
GLOBAL
DINAMICO RFLP
FIC

Fundo combina as principas

ITAU
INSTITUCIONAL
IPCA ACTION RF

LPFIC

e dinamica nos mercados de
Juros Nominalis e Reais

estratégias de Renda Fixa da

Acompanhar a variagao do
s & ftau Asset de forma dinamica e

Estratégia que busca superar

O fundo busca acompanhar o Estratégia ativa de renda Fixa

MA-B5, indi ta JAcomeatiar i Fundo bu: rar o IMA-B WAEGS Super: COI no longo prazo, eficiente com objetivo de ¥CA> a% nomedi’s longo
o . rcadof!: :‘l“eb':pri::s varkygo do M-8 por: o e B no bsca 5“::: 0\0 g poina ot apica; 5 tiuiie \:T ae’s?rate r:congsw,te nza ‘upe;ar o CD noob,re\ prazo. Praz0g, suendd
ngo t s C
Caracteristcas do Produto ™ i aplicagdo em titulos publicos P pe plblicos 3 g ol principaimente

investimento em tiulos
pubicos federais. Permitido
uso de derivativos.

atrelados 3 nflag3o com
vencimento em até S anos

atuacado comprada ou vendida Atua nos mercados de juros e
em taxas de juros reais e
nominais, inclinacdo de curva
e inflacao, comtiexibiidade

atrelados ao indexador IFCA
ou a taxa de juros doméstica

atretados ao indexador e 2
taxa de juros doméstica, com
prazo acima de 5 anos

nos mercados de juros,
indices de prego e crédto
privado no Brasi

Indices de precos locais, com
flexbildade para atuar no
mercado de juros

para capturar oportunidades nternacional.
de curto e médio prazos
Disciaimers (1.3,5e18) (1.3.5e18) (1,3,5e18) (1.3.5e18) (1,5e20) (1,5e20) (1,5220)

RauAssetManagement
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Principais Fundos de Investimento | Renda Variavel

ITAURP SRS ke ITAUSMALL ACE
ACOES ITAU ACOES DUNAMIS ITAU ACOES ITAU OLIMPO CAP ITAU ACOES
IBOVESPA DIVIDENDOS NSTITUCIONA MOMENTO 30 FICFIA SMALL CAP
VALUATION
F FIC HFICFI INDEX FICFI
FICFIA
Més/Ano Fundo  #IBOVF. Fundo #iD Fundo  ®#IBOVF.  Fundo  #IBOVF. Fundo  ¥IBOVF. Fundo  #IBOVF. Fundo #SMLL Fundo #suLL
fedi21 -3.85% 0.52% -4 7% 0,49% 0.17% 420% -5,06% -1.50% -3.68% 0.68% -3.92% 0.45% -0,88% 1.17% -1.95% -0.11%
man21 3,89% -2.10% 6.78% -0.79% 2.77% -3 22% 1.53% -4 47% -1.18% -7,18% 1,00% -4 90% 4,58% 0,02% 4.55% -0.01%
abei21 2,83% 0 B0% 1.57% -0.45% 3.14% 1.20% 4.25% 2.31% 3.58% 1.84% 3.05% 1.11% 8.41% 2.03% 4.76% 0.38%
mai/21 511% 1.05% 5.44% 0.20% 7.38% 1,20% 451% -1,85% 4.49% -1,66% 5,07% -1.00% 4.75% -1.57% 581% -0.51%
junr21 0.58% 012% 2. 11% 0.08% -0,08% -0,54% -0,36% -0,83% 1 80% 1.33% 1.43% 0.86% 1.19% O 1% 1.21% -0.08%
julr21 -4.55% -0.60% 3.2T% -1.56% -3.00% 0.86% -5,18% -1.25% -3.83% 0.11% -3.85% 0,00% -4,73% 1.07% -5.96% 0.17%
agw21 -3.13% 0.65% -0,68% -0,18% 2.21% 0.27% -4.18% -1,70% “1.37% 1.11% -1.75% 0.72% =3,84% -0,12% -4,42% -0.61%
seti21 -6 60% -0.04% -4, 87% -0,38% 6.52% 0.05% -8,66% -2.00% -7.85% -1.20% -7 43% -0,86% -4.58% 1.85% -8.15% 0.28%
out/21 -8,78% -2.05% -3.69% 0,54% 7.53% -0.79% -11.80% -5,06% ~11.71% -4.97% -90,00% -3.25% -11,00% 1,53% ~12.44% 0.08%
nov21 -2.06% -0.53% 1.00% 0.11% 1.45% 0.08% -4 40% -2,86% -3.48% -1.04% -2,84% -1,30% -2,32% -0,03% -2.28% 0.00%
dez/21 201% -0.84% 2.40% 0.79% 0.897% -1,88% 4,92% 2.06% 1.60% 4 45% -0,29% -3,14% 3.51% -0,28% 413% 0.33%
jans22 6.43% -0,33% 8.,08% -0.18% 1.35% 5.41% 2.66% -4, 10% 5,65% -1.11% 6.11% -0 66% 4.26% 3 44% 3,93% 311%
Acumulado 2022 5.43% 0,33% 6.08% 0,18% 1,35% S41% 2,66% 4.10% 5,65% A,11% 5,11% 0,66% 426% 344% 3.99% 311%
8 meses “12.24% -4.12% -0,17% 0.69% ~14.75% -6.63% -20.83% -1281% ~19.47% -11.35% -15,85% -1.73% -14.00% 551% -16.95% 255%
12 meses -9.03% -8.28% 3.01% -2.95% -6.22% -3.47% -21.88% -19,14% -18.76% -18,05% -13,70% -10,95% -3,80% 5.26% -10.18% 0.08%
24 meses -9,88% -8.24% -2.03% 3,20% - - - - -17 34% -1571% -11.94% -10.31% -9.78% 451% - -
38 meses 11,53% -3,38% 15.85% -12,86% - - - - 4,55% -10.35% - - 2087% 5,38% - -
Ano 2021 -18,53% -4.60% -7.85% -0,45% -8.83% 3.10% ~23.36% -11.43% ~24.70% -12.78% -2061% -8,68% -10.08% 5,88% -16.62% -0.58%
Ano 2020 2.14% 7% -3.03% 287% ¥ - . = 5.24% 2.32% 5.02% 2.10% -3.08% -2,24% i .
Anc 2018 35,04% 3.40% 35,03% 9.23% . : < . 35.46% 3.87% s - 53.64% -4.56% :
Umite de investimento 30% 30% 0% 30% 30% 30% 30% 30%
Enquadramento Art 8" | Art 8° | Art 8° | Art 8%, | Art 8° | An g | Ant 8. | Art 8° |
Taxa de adm 1.50% aa 150% aa 200aa 200% aa 25%aa 15%aa 2.00% a.a 080% aa
Taxa de Performance Nao ha N&o ha 2% an:':s:‘:'“' . 20% do que exceder o bovespa o d‘;‘:'::u’:”” 9 0% G;’:'::;:w” ®  15% do que exceder o SMLL N3o ha
Cotizacho / Liquidagdo  Aplic. DO/D1 - Resg.: D2ID3 Aplic . DI/DO - Resg - D1/D3  ~PHe gg%’?:““ Apllc gg?&f"“ Aplic DDZU"/%;R'“" Aplic.: DO/DO - Resg.- DI/D3  Aplic - DI/DO- Resg. DI/D3  Apiic.. DI/DO- Resg.- DI/D3
Data de Inicio 2510412008 07/01/1999 15/04/2020 28/052020 31/10/2012 31/05/2019 04/03/1096 0410572020

s - RauAssetManagement
Confidencial | Compartithamento Externo

Informacdes Relevantes | Renda Variavel

ITAURPI
ACOES

TAUACOES
DUNAMIS

ITAUSMALL

ITAU ACOES ITAU OLIMPO CAP

ITAU AGOES

ITAU ACOES
SMALL CAP
INDEX FICFI

DIVIDENDOS
Fi

MOMENTO 30
IFICFI

IBOVESPA
ATIVOFICFI

NSTITUCIONA
FIC

FICFIA VALUATION
FICFIA

e 08.817.41420001-10 02887 290000162 38,347 B150001-99 35,485 25000001- 24 42.318.961/0001-80 32246.5480001-13 01083 897/0001-85 36.348 108/0001-69
Hora de Fechamento 15000 18:300 15000 1530 15:30n 15000 18000 15000
Cassificag do ANBMA Agdes indce Atvo Acées Dvidendos Agbes Livre Acdes Lvre Acbes Livre Actes Indce Ativo Agbes Sl Caps Agtes nceados
AL Médo (12 meses) em RS 903.200.730,80 381.376377,27 2508211377 5271650865 196,362 606,58 866.908.342.50 111389048213 114.020677.88
PLemRS 68172601534 307.318.997.14 221.548181,73 47.76324038 257.048 748 80 638 825 743,13 a21.126.496,62 9024318628
Fundo de acdes da retomo O objetwo do fundo 6 superar o A ST G
absokto. Foco em andlise bovespa a0 buscar investir nas Do e e e
hvestra v "":s:;'"::; R:';" s n:: Agicar seus recursos emcotas de ‘”":"“'u:::“”‘”"" busca acorvpannes o
om cotas de fundos de B N i et fundos de inv estimento Estrategis de renda varidvelque 0 o TS STRIOS2 ndce SMLL, que represanta s
brasiers. Extralégiacotacom  coplurar oportunidades do ata 4 de pequeno porte S
investimento de gestores classificados como “Acbes”, 08 reaiza profunda andise erpresas Sl Caps (baixa
selacimados pole Ge Fung  Fundobusca supersr o V. no robusta andise botton up, convicgho emanpresas que ndo sere i iomioed Estratégia do gestio ativa, que caieacheh:
Principsis Caractarsticas do MF‘:‘: 'M""M' g bngoprazo, por meio de estralégia  avaliendo os saide P et iy busca oportunidade de s 5 st
Produto .l 5".;’9“&0 stvao VA eMpapéts commaior poténcial friancera da snpress, recojusto precificadas. Time preriado et Al o oco a vl 3 PN vestiments emenpresas de _w"""' s ot &
- de gerar diidendon agentes de que utiza o o raiic | cepteiesribo, Compotancial bl nation
como estratégia, a alocaco sm de procos de ac des admiidas & ainds ndo precificadas pelo fetos pelo préprio gestor
mercads. O Prtfdio da estratéga ¢ entrosamento e experidnci para ! de crescementn no longe prazo
acdes de companhias abetas, ou negociacio no mercado mercado Para potenciakear a performance. o
pss by concentrada comcerca de 20 oferecer a0 investidor brasilero erpiearn Fundo busce supecar it psaiomaief-darlyp o
acdes. sem restigao de markst- mesma estratégia Que estava © SMLL (hdice Smal Caps) de ate S0% da
cap o alocagdo titics em caixe. disponivel apenas para prosirse
nvestidores itemacionais
Desclamers (1.5029 (1,58 18 1.45018) (1.5018 (1,501 (1.5015) 1.5015) (1.5015

RauAssetManagement
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Principais Fundos de Investimento | Renda Varidvel e Multimercado

ITAU VISION

INSTITUCIONAL
MMFICFI

ITA
INSTITUCIONAL
MM JUROSE

ITAU PRIVATE
MULTIMERCADO

ACTIVEFIX IB
SP500 BRL FICFI

MOEDAS FICF) MULTIMERCADOFI

ITAUPRIVATE
ACOES INDEX

IBOVESPA FICFI

ITAU
INSTITUCIONAL

GENESIS FICFIA

ITAU
INSTITUCIONAL

SPHOENIX
FICFI

ACOH

MésAno Fundo % Dl Fundo % col Fundo  #S&PS00  Fundo % CDI Fundo  #IBOVF.  Funde #IBOVF.  Fundo #1BOV F.
tevi21 -0,29% -213,74% 0,09% 68,16% 2,70% 0.09% 012% g 4,38% 0,01% 316% 1,21% -4,30% 0.07%
marf21 0,24% 119.79% 0.21% 106,24% 416% 0,08% 017% 6.00% 0.01% 1,81% 419% 3,58% 2.42%
abr21 0,45% 219,47% 0,20% 96,83% 5,50% 0,26% 021% 101,81% 1,93% 0,00% 3,10% 1,16% 4,25% 231%
mai/21 0,15% 56,70% 0,26% 98,13% 0,39% 0,16% 0,38% 141,12% 6.16% 0,00% 5,30% -0,86% 8,02% 1,86%
jurv21 0,20% 65,65% 0,3%% 127,31% 268% 0,46% 0,33% 103,30% 0.46% 0.01% 0.53% 0,06% 1,46% 1,00%
jur21 0,41% 114,04% 0,32% 89 26% 2,58% 0,30% 0,46% 128,08% 3,94% 0.01% 487% 0,73% -0,66% 3.28%
aga/21 ,24% 57,23% 0.40% 95,44% 3.26% 0,46% 0,49% 115.64% 2,48% 0,00% 3.74% 1,26% 4.10% 4.62%
sev21 0,05% 10,52% 0.62% 142,17% 461% 0,15% 0.60% 136,28% £.59% -0.02% 872% -0.15% 8,10% 1.53%
out/21 0,34% 71,11% 0.29% 50,60% 7,63% 0,72% 0,29% 60,32% .74% 0.00% 11,07% 4,33% A11,78% 5,05%
now21 0,11% 18.67% 0.75% 128,22% 0,51% 0.32% 071% 121,42% 1,52% 0,01% 2,69% 1,16% 2.76% 1,23%
dez/21 0,86% 12,72% 0,78% 101,52% 5,54% 1,18% 0.76% 99.68% 2,93% 0,08% 0,81% -2,04% 0.39% 2.46%
ja22 0,03% 3,74% 0.73% 100,35% 5,29% -0,03% 0,66% 89,92% 7,01% 0,25% 5,13% 1,63% 5,16% -1,80%
Acumulado 2022 0,03% 3,74% 0,73% 100,35% 5,29% 0,03% 0,68% 89,92% 7,01% 0,25% 5,13% -1,63% 5,16% 1,80%
& meses 1,64% 47.60% 3.63% 105,55% 5.54% 281% 3,56% 103,56% 7.,85% 0.27% 17.65% -9,53% -20,.99% 12,.87%
12 meses 1,99% 39,82% 5.16% 103,21% 25,35% 4,37% 5,29% 105,78% 2,46% 0,28% 1554% 12,80% 1021% 7.46%
24 meses 0.77% -10,08% 8.18% 106,72% 41,47% 1,47% 8.08% 105,41% 1,47% 0,16% 11,.96% -10,33% 3232% 20,69%
36 meses : . 15.51% 111,55% 74,56% 7.57% 14,67% 105.52% 15,15% 0,24% - - 41,31% 2622%
Ano 2021 1,98% 45.15% 4,47% 101,69% 2.74% 5,85% 4,74% 107,74% 11,89% 0,04% 6,52% 18,45% 17.09% 5.17%
Ano 2020 2,95% -106,65% 3,30% 119,12% 85,32% 69,06% 287% 103,66% 2,78% 0,13% 7,18% 427% 21,23% 2415%
Ano 2019 : 7,00% 117,21% 24% 3,54% 6.42% 107 54% 31,68% 0,09% s 39,84% 8.25%
Limite de investimento 10% 10% 10% 10% 0% 0% 30%
Enquadramento A 10", | A 107, | At 10" | AR10 | Atee | At e, | At e
Taxa de adm 1.5% aa 035% aa 0.80% a.a 0,30% aa 030% aa 080% a.a 2,00% aa
Taxa de Performance 20% do que exceder o COI Nao ha Nao ha Nao ha &0 ha o "fbi';f;te“m 2% d‘l’ni"v;?:e‘"”’
Cotizag3o / Liquidacso Aplic DgozDS1 “ReSE aplic. DO/DO - Resg: DDA Aplic. DOIDO - Resg: DD APlE Dgosgo Resg Aptic DS%{ Resg Aphc DDO.’{’,I’JIL-E Resg Apic gg:%zfesg
Data de Inicio 31/05/2019 26/12/1995 310172017 09/01/2002 03/02/12015 11/06/2019 0410812016

ItauAssetManagement
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InformagBes Relevantes | Renda Varidvel e Multimercado

CNPJ
Hora de Fechamento

Classificagso ANBIMA

FL Medio (12 meses) em RS

PLemRS

Caracteristicas do Produto

Disclaimers

ITAU VISION
INSTITUCIONAL

MMFICFI

420/0001-90
16.00h

Muttimercados Macro

Superar o CDIno longo praza, com
pasiches majoritarias nos.
mercados de juros, moedas e renda
varibvel, stuando tanto no Brasil
quanto no mercado intemacional
Estratégia cujo foco ¢ a
diversificag8o da carteirs, por meio
de uma alocagdio dindmica em
estratégins de dferentes times de
gestdo da Rad Asset, com fontes de
retomno independentes e
descomrelacionadas entre 5i.

(1.4.5e 18)

Confidencial | Compartilhamento Externo

ITAU
INSTITUCIONAL
MM JUROS E

ITAU PRIVATE
MULTIMERCADO

INSTITUCIONAL
ACTIVEFIX IB

SP500 BRL FICFI MULTIMERCADOFI

MOEDAS FICFI

00.972 117/0001-51
14.30h

26,269 692/0001-61
15:00h

04.764.174/0001-31
17.00n

Muttimercades Estratéga

Muttimercados Juros e Moedas "
Especifica

Muttimercados Juros e Moedas

68.650.995 55 2010.695.326,16

56 385.532,06 1.994 087 845.96
Fossibiidade de ganhos em
qualquer cenario econdmico,
col refficada
makcagho dversrica exposicio a0 SEP500 e CDL sem
entre os mercados de aEose variacéo cambial. Exposigio ao
cambio, com risco controtado prncipal indice de agdes norte
Foco da atuac@o no mercados americano, com uma carteira Superar o COI investe em
de juro nominais, reais e indice “”“‘;’:;y)’g' ﬁ"‘);‘:"‘::‘"“‘" Thulos Publicos Federais e/ou
etitulos publicos
de preqos atraves de uloS  pugieros atrelados so CDI.Como privados, em dervativos
paviicos, com uso de © contrato futuro de S&P500 ndo referenciados e juros
derivativos para possuivanacdo cambial a estrutura
Ehbia Até  Proporciona maior eficiéncia,
Zos fio’e hacge adcionando o ganhe do CDldos
50% do patrimdnio pode ser titulos publicos da carteirs
investido emtitulos privados
de baixo risco de crédio.

5e18)

Diversificagdo através de

1,3, (1.3,4,5218) (1,3.5e 15)

ITAUPRIVATE
ACOES INDEX

IBOVESPA FICFI

20 354 935/0001-83

15:30h

Acdes Indexados

716 566 65

47763 240,36

Exposicdo & bolsa brasilera
Fundo busca acompanhar o
bovespa

(1,34 5e18)

ITAU
INSTITUCIONAL

GENESIS FICFIA

32 665.845/0001-92

13:00h

Agles Livre

337 849 862 86

227 178.588.25

Apiicar seus recursos em
cotas de fundos de
investimento classficados
como “Acles”, 0s quas
investem ematives financeros
que tenham como principal
fator de risco 2 variac3o de
pregos de agSes a

ITAU
INSTITUCIONAL
ACOES PHOENIX

FICFI

23.731.629/0001-07
16:00h

Acdes Livre

803.937.636.58

646.837.028,29

Flexibiidade para expiorar
oportunidades em agdes sem
qualquer compromisso de segur
indices de mercado Gestlo
baseadn em andlise fundementaista
dos ativos com aito potenciel de
valorizagdo no médio-longo praz
Estratégia complementads por
andiise de oportunidades com

negociagao no mercado
organizado.

(1.3,4,5e18)

h: de curto
prazo. Escolha de agdes nio
onientada por indices de mercado.

(1,34 5e18)

RauAssetManagement



Principais Fundos de Investimento | Investimento no Exterior

ITAU ACOES ITAUACOES ITAU CREDITO 5 = O ACS ITAU MERCADOS
wvsj:r‘:;gmo mv?s,n?;‘:no HIGH YIELD ASE:‘IJ(I:Z;A:E:ODA Eé{,‘:ﬁ;‘::ﬁg,, I;‘:ac?l;):ss EME“%"T”ES ITAU US TREASURY ITAU BDR NIVEL
etk sl NO EXTERIOR AMERL?::::‘”D“ FIXA FIC - EMERGENTES FIC S;‘:SERIA:O RENDA FIXA IE FICFI 1ACOESFIC
e RF FICFI
MivAno
jani21 483% . 6.39% i 5.16% . 851%
fev2t 3.78% 1.868% - -1.43% 475% 3.02%
mari21 1.78% 1.57% 2.08% 4,04% -0,08% -
abri21 -5,53% -3,28% -2,89% 0.22% -2.41%
mai2| -1.90% -3,29% -2, 45% -1,85% -1.84%
mnr21 5 85% 341% 2.73% 3.49% -3.46% -3,45%
24 383% 4 44% 8,92% 6.06% -1,53% 4.05%
ago/21 162'% 0.01% D.49% 2.14% 0,99% 0.54%
seti21 7.88% 5.10% 4. 24% 1.37% 2.35% 3.39%
out/21 0,37% 2.97% 4.80% 8,33% 23,63% 2.95%
now21 +3,80% -1.18% 1,22% 1.61% -3.88% -2.01% =
dex/21 0.86% 1.42% 0.50% 2,10% 1,70% 1.82%
Acumulado 2021 7,85% 11,56% . 14,05% 30,65% 7.05% 3,08% -
8 meses 11.68% 13,10% i 16,50% 20,38% . 3,.20% 10,34% .
12 meses 8.11% 1M.57% 13,0% 30,85% 8.63% 4.99% -
24 meses 94,57%
36 meses
Ano 2020 35.12% 48 58% - 41,22%, 25,72% 28.83%
Anc 2019
Ano 2018
Limte de inestimento 10% 10% 10% 10% 0% 10% 10% 10% 10%
Enquadramento At Nl Ag N An g il Ane 0 At e W A9 1 Ang Ang % At 18
Taxa de adm 015% aa 0.15% aa 0.15% aa 015% an 0.15% aa 0.15% aa 0,15% aa 015% aa 0.80%
Taxa de Pecormance Nio ha Néo ha NEo ha Nbo he Niio ha Nio ha Nio ha Nio ha Nio ha
Cotizagho/ Liqudagho  Aplc.: DUDI - Resg. D1/DS Apkc . DO/DI - Resg.. DI/DS Aplic - DOID1 - Resg.: DD Apkc.: O0IDI - Resg.. DI/DS Apic - DOIDI - Resg. DI/DS Aphc - DO/D1 - Resg - DI/DS Apic - DOIDI - Resg. DI/DS Apic. DO/D - Resg - DI/DS Agic.. DOIDO.- Resg. DVD3
Data de inicio 16/01/2020 1500172020 17/01/2020 15/01/2020 14/12:2018 15/01/2020 15/01/2 07/0212020 30:06'2020

) RRauAssetManagement
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InformagBes Relevantes | Investimento no Exterior

ITAU ACOES
1APAO
INVESTIMENTO

CNPY
Hora de Fechamento

35.727 655/0001-40
15.00h

Ca 30 ANBI
ssfficacdo ANBIMA Exterior

FL Médo (12 meses) em RS 518 186 369,20

AemR$ 43473593089

Fundo oferece
exposicdo a uma
carteira com as
principais empresas do
mercado de agdes

Caracteristicas do Froduto

Bponés, comexposicao

cambial em lene.

Osclaimers (1,3.6,4e 18)

1TAU ACOES
EUROPA
INVESTIMENTO
NOEXTERIOR
FICFY

35.727.628/0001-78
530h

Acgdes Investimento no  Agdes Investimento no  Renda Fixa I

Exterior

349 760.907,04

257.908.378,48

Acesso diversfficado
a0 amplo mercado de
agdes europeu com
exposicdo cambial em
euro

(1.3,5,4e18)

Confidencial | Compartilhaniento Externo

ITAU CREDITO
HIGH YIELD
AMERICANO

RENDA FIXA FIC

35.727 696/0001-37
15:30h

ITAUINFLACAO

AMERICANA

RENDA FIXA FIC FIAIE

5.727 449/0001-30
15:30n

no Exterior

701.935.624,31

540.713.206,84

Acesso diversificado
a0 mercado de crédito
high yield da major
economa do mundo
Fundo oferece
exposigdo ac mercado
high yield (malor risco)
de thulos privados
americanos

(1,3,5 4e18)

Renda Fixa investimer

no Exterior Exterior

403.279.981,08 539.968.295 49

359 760.518,25

Exposicao cambial @
protecao a inflagdo
americana em um (nico
Investimento. O fundo
oferece exposico a
fitulos do tesouro

comex 30
americano indexados a . poslu;
inflac3o (Treasury
Infiation-
Protected Securites )
(1,3,5,4e18) (1,3,54e18)

ITAU WORLD

EQUITIES FIC

Acdes Investimento no

Exposicdo internacional,
comdiversificagao
Acesso via fundo local

ITAU
MERCADOS
EMERGENTES
CREDITO
SOBERANO
RFFICA

ITAU ACOES
MERCADOS
EMERGENTES
FIC

35 727 674/0001-77
15:30h

ITAUUS
TREASURY
RENDA FIXAIE
FICA

35.727 513/0001-83
15:30h

Agdes Investimento no  Renda Fixa Investimento Renda Fixa investimento

Exterior no Exterior

129914254350

602843558 03

525.345.978,34

Acesso diversficado

no Exterior

748.032.996,30

525345 979,34

Exposicdo cambiale a
reasurnes em um unico

ao mercado de acdes Exposido diversificada mnvestimento. O fundo

de mais de 20 paises
emergentes e com
exposicao cambal

a titulos soberanos

mais de 30 paises

através de um unico emergentes
Investimento
(1,3.54e18) (1,3.5,4e18)

emtidos em dolares de

oferece exposicdo a
tituios do tesouro
americano (Treasuries)
comprazo de entre 7 e
10 anos, comvaracao
cambial

(1,35 4e218)

ITAU BDR
NIVEL 1 ACOES
FIC

37 306.507/0001-28
14.30h

Acdes Livre

197.281.593 77

331991 154.48

A estratégia busca
selecionar BDRs
(Brazikan Depost

Receipts) Nivel !, thulos
negociados
no Brasil que
representam acdes ge
companhias abertas
sediadas no exterior

RauAssetManagement




Principais Indicadores

Renda Fixa
Més/Ano cDi SELIC IPCA IGP-M IMA-S IMA-B IMA-B5 IMA-BG&+ O'gA.L IMAEXC IRF-M IRFM 1 IDKA 2A
fev21 0,13% 0.13% 0,86% 253% 0,05% -1,52% -0,60% -2,33% -0,69% -0,83% -1,18% 0,04% -0,48% !
mar/21 0,20% 0,20% 0,93% 2.94% 0,17% -0,46% 0,34% 117% -0,39% -0,38% -0,84% 0,04% 029% |
abr/21 0.21% 0,21% 0,31% 1,51% 0.07% 0,65% 087% 0,45% 0,51% 0,49% 0,84% 0,27% 1,35% I
mai/21 0.27% 0,27% 0,83% 410% 0,35% 1,.06% 0,69% 1,38% 061% 0,50% 0,20% 0,20% 0,88%
jurv21 0,30% 0,30% 0,53% 0,60% 0,35% 0,42% -0,13% 0,83% 0,35% 0,32% 0,21% 0,21% -0,32%
jut/21 0.36% 0,36% 0,96% 0,78% 0,45% -037% 0,03% -0,76% -0,10% -0,10% -0.47% 0,19% -0,18%
ago/21 0,42% 0,42% 0,87% 0,66% 0,44% -1,09% 0,15% -2.22% 0,41% -0,34% -0,60% 0,37% 0,26%
set/21 0,44% 0,44% 1,16% -0,64% 0,49% 0,13% 1,00% -1,26% 0,01% 0,02% -0,33% 0,40% 1,10%
out/21 0,48% 0,48% 1,25% 0.64% 0,58% -2,54% -1,24% -3,87% 1.31% -1,35% -2,63% -0,54% -1,47%
now21 0.59% 0.59% 0,95% 0,02% 0,62% 347% 2.50% 4.47% 1,80% 1,82% 1,79% 0,79% 251%
dez/21 0,76% 0,76% 0,73% 0.87% 0,78% 0,22% 0,79% -0,34% 0,87% 0,24% 1.89% 0,88% 0,83%
jarv22 0,73% 0.73% 0,00% 1.82% 0,83% 0,73% 011% -1,61% 0,21% 0,10% -0,08% 0,63% 0,05%
Acumulado 2022 0,73% 0,73% 0,00% 1,82% 0,83% -0,73% 0,11% -1.61% 0,21% 0,10% -0,08% 0,83% 0,058%
12 meses 5,00% 5,00% 9,79% 16,91% 5,30% -1,15% 457% -6,47% 1,42% 1,16% -1,28% 3,53% 487%
24 meses 7.66% 7.66% 14,79% 46,97% 7.65% 4,02% 12,47% -3,03% 5,98% 5,07% 3,58% 7,08% 13.47% !
36 meses 13,90% 13,80% 19,60% 58 45% 13,90% 22 86% 26,04% 18,62% 17,98% 16,70% 15,45% 14,16% 25,98% {
Ano 2021 4.40% 4,40% 10,06% 17.78% 467% -1,26% 457% -6,55% 0,96% 0,61% -1,99% 2,93% 497%
Ano 2020 277% 277% 452% 23.14% 2,3%% 6.41% 8,04% 5,50% 5,34% 4,85% 6,69% 3,84% 8,62% r
Ano 2019 597% 597% 431% 7,30% 5,99% 22.95% 13,15% 30,37% 12,82% 12,63% 12,03% 6,76% 11,82% }
13 Politica Corporativa de Seguranca da Informagao HauAssetManagemem
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Principais Indicadores

Renda Variavel
Més/Ano IBOVESPA  IBX 1BX50 IDIV SMLL ISE IGCX  S&P500 DOLAR  BDRX
fev21 437%  345%  380%  521%  -184% = 421%  2.69% 2,61% 0,99% 3,93%
mar/21 6,00% 6,04% 6,08% 7,57% 4,56% 4,14% 4,74% 4,24% 3,02% 3,08%
abr/21 1,94% 2,84% 2,90% 2,03% 4,38% 0,95% 3,92% 5,24% 5,16% 0,98%
mai/21 . 6,16% 5,92% 6,18% 5,64% 6,32% 5,40% 5,27% 0,55% 317% 3,85%
jun/21 0,46% 0,63% 0,66% 217% 1,29% 1,28% 1,07% 2,22% 440%  028%
julr21 394%  399%  385%  -172%  580%  511%  -418% 2,27% 2,39% 5,91%
ago/21 248%  325%  350%  050%  -382% 0,10% 357% 2,90% 0,42% 2,28%
set/21 657%  699%  747%  448%  643%  331%  671%  -4.76% 5,76% 017%
out/21 674%  681%  627%  -423%  -1253%  648%  -836% 6,91% 3,74% 11,15%
novi21 153%  -169%  -1.81% 0,89% 229%  -067% = -224%  083%  041%  -067%
dez/21 2,85% 3,14% 3,76% 1,60% 3,80% 1,73% 3,84% 4,36% 0,70% 1,71%
jan/22 6,76% 6,80% 7,94% 626%  0,82% 2,44% 5,75% 526%  -400%  -9,83%
Acumulado 2022 6,76% 6,80% 7,94% 6,26% 0,82% 2,44% 5,75% 5,26%  400%  9,83%
6 meses . 812% -9,20% 7,96% 086%  -1950%  631%  -1150%  2.74% 4,60% 3,38%
12 meses 274%  211%  -0,93% 59%%  -1025%  493%  420%  215T%  -216%  1357%
24 meses 163%  051% 1,71% 118%  -1429%  B885%  -116%  3999%  2548%  74.32%
36 meses 1490%  1837%  1671%  2850%  24,49%  1231%  2455%  6699%  4670%  149,98%
Ano 2021 1193%  -11,41%  -1083%  -7,20%  -1604%  -1162%  -11,39%  26,89%  7.39% 33,65%
Ano 2020 2,92% 3,78% 3,96% 016%  -0,84% 0,31% 520%  1626%  28,93%  54,01%
Ano 2019 3158%  3339%  2915%  4516%  5820%  3319% @0 hd dados 28,88%  4,02% 35,67%

RauAssetManagement

Confidencial | Compartilhaménto Externo




CADPREV

Nome CNPJ Valor dacota Limite d 3o Cla TXAdm TXPfes
ITAU NSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICFI 10,396 381/0001-23 31655864 S 74.685.995,38 IRFM AT 1. b 100% Passivo 018 NA
ITAU NSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M 1 FI 08,703 063/0001-16 34927829 8 143407 500,51 IRFM 1 AT b 100% Passio 018 NA
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICFI 10.474.513/0001-98 37756288 S 32013131742 MA-B AT ) b 100% Passivo 018 NA
ITAU NSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA-B 5 FIC 09.083.819/0001-15 366408428 S 1.441.18371268 IMA-B5 A7 i b 100% Passio 0.18 NA
ITAU RENDA FIXA MABS+ FICF| 14,437 684/0001-06 26348504 S 21967330095 IMA-B 5+ AT b 100% Passivo 018 NA
TTAU NSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI* 20.241.799/0001-90 13207483 S 1.484 10324084 col ARTf b 100% Atno 0,50 20%
ITAU IDKA 2 IPCA FICFI RF 32.622 088/0001-04 189442  § 257.048 748,90 IDKAZ AT I, b 100% Passivo 018 NA
TAU NSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FICFI 21,838 150/000149 18941014  §  2545578.020,48 IPCA AT b 100% Ativo 0.40 NA
ITAU NSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI Fl 00 832 435/0001-00 3379486050 § 172718563513 col AT i a 80% Passivo 0,18 NA
TAU SOBERANO RF SIMPLES FICF! 06,175 696/0001-73 5131135 §  25565411.477.43 cot ART. a2 80% Passivo 0.15 NA
TAU RENDA FIXA MA-B ATIVO FI 05.073 856/0001-58 11202083  § 50298401545 MA-B AT Nl & 80% Ativo 0,50 NA
ITAU NSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC 32.972 942/0001-28 1240917  §  1.713.885.049,91 col AT il a 30% Atno 0,50 20%
ITAU NSTITUCIONAL OPTMUS RF LP FIC FI 40.635.061/0001-40 to7emer "s  aea111.21188 cot ART I a 80% Ativo 0.50 0%
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION RF LP FIC 41.200277/0001-45 10302080 s 108 600 554,21 PCA AT . a 60% Ativo 050 2%
ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FICFI 09 093883000104 471412 S 94306442118 coi AT,V b 5% Ativo 025 NA
TAU AGOES DIVIDENDOS Fi 02 887 260/0001-62 868967008 §  307.316.997.14 [+ At e | 0% Atho 1.50 NA
ITAU SMALL CAP VALUATION FICFIA 01 063 897/0001-65 145847065 S 92112649662 SMLL At e, | 0% Atho 200 15%
ITAU GOVERNANGA CORPORATVA ACOES Fi 07,686 580/0001-98 284318 s 47.783240.36 1GeT A8, | 0% At 0,90 NA
ITAU NSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICF| 23.731.620/000107 20028204 S 646837.02830 IBOVESPA A g | 30% Ao 250 20%
ITAU AGOES DUNAMIS FIC 24 .571.992/0001-75 20.945789 H 2618.325769 44 IBOVESPA At 8t 30% Atno 1.90 20%
TTAU FOF RPI AGOES IBOVESPA ATIVO FICF! 08 817 414/0001-10 2887762 § 69172601835 IBOVESPA At g | 30% Ativo 1,50 NA
TTAU OLMPO FICFIA 2246546000113 10988420 'S 63882574313 IBOVESPA At s | 0% Ativo 1.50 NA
fTAU AGOES MOMENTO 30 If FICF! 42312981/000160 23287268 S 31379556948 IBOVESPA A, | 30% Atvo 250 2%
ITAU NSTITUCIONAL GENESIS FICFIA 32665 845/000162 11199126 §  227.178.588.25 IBOVESPA At &, | 0% Ativo 0,80 NA
ITAU PRIVATE AGOES INDEX BOVESPA FICF 20.354 935/0001-83 23188215 § 30778565253 IBOVESPA At | 30% Ativo 030 NA
AU AGOES SMALL CAP INDEX FICFI 36,348 108/0001-61 130110 § 9024318628 SMLL At e | 0% Ativo 080 NA
TTAU ACOES ASGARD INSTITUCIONAL FIC 35.495.250/0001-24 11483803 § 398.789.920.53 IBOVESPA At e | 0% Atio 200 2%
TTAU AGOES DUNAMIS INSTITUCIONAL FICF! 3647815000109 | 13473644 'S 2154819173 IBOVESPA AnE, | 0% At 1.90 2%
ITAU WORLD EQUITIES FIC FIA fE 3121715300119 T 21988107  § 567.267 573,50 - AR | 10% Passivo 015 NA
ITAU US TREASURY RENDA FDA IE FICFI 36 727 519000163 1226813  § 4057411603 - AR Il 10% Passivo 015 NA
AU NFLAGAO AMERICANA RENDA FiXa FIC 35,727 449/0001-30 14283604 5 35076051825 - At It 10% Passivo 0.15 NA
ITAU CREDITO HIGH YIELD AMERICANO RENDA FIXA FIC 35,727 696/0001-37 12845068  § 54071320884 - At it 10% Passio 015 NA
ITAU MERCADOS EMERGENTES CREDITO SOBERANO F 35,727 715/0001-25 1211855  § 52534507834 - A 10% Passvo 015 NA
ITAU AGOES MERCADOS EMERGENTES FIC 35.727.674/0001-77 14107627  §  802843.558,03 - At It 10% Passivo 015 NA
AU AQOES JAPAC INVESTMENTO NO EXTERIOR FIC 35 727 655/000140 13547583 5 434735.930.89 - At Il 10% Passivo 018 NA
TTAU ACOES EUROPA INVESTRMENTO NO EXTERIOR FIC 35727 628/0001-78 1455408  § 25700837849 - At il 10% Passio 015 NA
ITAU CHINA TECH AGOES IE FIC 40,457 8590000148 5,076799 EH 8.072011.45 - Ane Il 10% Passiv 0,15 NA
TAU BDR NIVEL 1 ACOES FIC 37.306.507/0001-28 14.473085 s 331.991 154.48 BDRX A& I 10% Atio 1.90 NA
[TAU NSTITUTIONAL ACTIVE FIX B MULTIMERCADO FI 04.764.174/0001-81 939604150  §  1.904.087.845.98 cot An 107, | 10% Atho 030 NA
TTAU NSTITUCIONAL MM JUROS E MOEDAS FICF 00.973.117/0001-51 344456066 S 56.385 532,08 col A 10°, 1 10% Alivo 035 NA
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO SPS00 BRL FICFI 26 260.602/0001-61 2320938 5 2221.853963.54 S&P 500 At 107, 1 10% Passivo 0,80 NA
ITAU VISION INSTITUCIONAL MM FIC Fi 32 254 420/0001-90 10330606 § 34.867 717.80 (<] A, | 10% Passivo 1,50 NA
*undo fechada para captagso RauAssetManagemnent
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CADPREV | DAIR

™ Ha Ha ativos financeiros ou
O Fundo Possul ativosde  Ha Ha que
Nome itid shertas, ndo sio cotas de classe emissores nio sio
ativo final na carteira? Financeira? registradas na CVM? (CRI ou CRA)? sénior de FIDC? wm::"hn
AL INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICF( IRFM At7 .1 b Nio ) Nio Ndo Nio Nio Nao
TTAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M 1 FI IRFM 1 AT I.b N3o Nio Nio Nio Nio Nao
ITAU INSTITUCIONAL RF NFLACAO FICFI IMA-B AT 1B Nio Nio Nio Nao Nio Nio
TTAL INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA-8 5 FIC IMA-BS ART..b Nio Nio Nio Nio Nio Nio
ITAU RENDA FIXA IMABS FICFI IMA-B 5+ AT b Nio Nio Nio Nio Néo Nio
TTAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI* col AT b Nio Nso Nio Nao Nio Nao
TTAU IDKA 2 IPCA FICF| RF IDKA2 AT, b Nio Nio Nio N&o Nio Nio
TTAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI IPCA AT b Nio Nio Nio N3o Nio Nio
TTAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FI col AMT. 0 a Sm Sim Sim Ndo Nao Nio
ITAL) SOBERANO RF SIMPLES FICFI cot AT, a N3 Nio Nio Nio N3o Nio
TTAU RENDA FOXA IMA-8 ATNVO FI IMA-B AT, W2 Sm Sim Sim Nio Nio No
ITALU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC cot AT W, a Nio Nao Nio Nio Nio Nio
TTAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RF LP FIC FI CDi AT 1l a Nio Nio Nio Nio Nio Nio
TTAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION RF LP FIC {PCA AM7 W a Nio Nio Nio Nio Nao N2o
ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FICFI col AT V.b sim Nio sim No Nio N30
ITAU AGOES DNIDENDOS Fi oV AE. | Nao Nio Nao Nao Nio Nso
ITAU SMALL CAP VALUATION FICFIA SMLL ArE. | Nio Nio Nio Nio Nio Nio
TTAU GOVERNANGA CORPORATIVA AGOES FI 1GeT At | Nio Nio Nio Nio Nio Nio
TTAU AGOES DUNAMIS FIC IBOVESPA AtE | Nio Nio Nio Nio Nio Nio
TTAU FOF RPJ AGOES IBOVESPA ATNO FICFI IBOVESPA Ang ) No Nio Nio Nio Nio Nio
ITAU OLIMPO FICFIA IBOVESPA AE. | Nio : Nio N3o Nio Nio Nio
TTAU AGOES MOMENTO 30 i FICF! IBOVESPA Ang | Nio Nio N3o No Nio No
ITAU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA IBOVESPA Ang ) Nio Nio Nio Ndo Nio Nio
TTAU PRNVATE ACOES WNDEX BOVESPA FICF| IBOVESPA Ang | Nio Nio Nio Nao Nio Nio
ITAU AGOES SMALL CAP INDEX FICF| SMLL At Nio Nio Nio Nio Nio N30
AU AGOES ASGARD NSTITUCIONAL FIC IBOVESPA AnE | NSo Nio Nzo Nao Nio Nio
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FICFI IBOVESPA A1 Nio Nio Nao Nio Nio Nio
TTAU AGOES DUNAMIS INSTITUCIONAL FICFi IBOVESPA ARE .1 Nio Nio Nio Nio Nio Nio
ITAU WORLD EQUES FIC FlA IE - A, Il Nio ) Nio No Nio ~ Nio
ITAU US TREASURY RENDA FIXA E FICFi | Ane il Nio Nio Nao N3o Nio Nzo
ITAU INFLAGAO AMERICANA RENDA FIXA FIC - g il No Nio Nao No Nio Nio
ITAU CREDITO HIGH YIELD AMERICANO RENDA FIXA FIC - A Il Nio Nio Nio Nio Nio Nao
ITAU MERCADOS EMERGENTES CREDITO SOBERANC RF FICF] s Arg Il Nio Nio Nio Nao Nio
ITAU AGOES MERCADOS EMERGENTES FIC 2 g il Nio Nio Nio Nio Nio Nio
ITAU ACOES JAPAO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC - Are |l Nio Nio Nao Nio Nio Nio
ITAU AGOES EUROPA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FICFI - AR, Il Nao Nio Ndo Nio . Nio
ITAL CHINA TECH AGOES € FIC - Arg. il No Nio Nio Nio Ndo Nio
ITAU BDR NIVEL 1 ACDES FIC BDRX Ang m Nio Nio Nio Nio Nio Nio
INSTITUTIONAL ACTIVE FIX I8 MULTIMERCADO FI col A0 1 Sim Sim sm Nao Nio N3o
TTAU INSTITUCIONAL MM JUROS E MOEDAS FICFI col A 1071 Sim Sim sim Nio Nso Nio
ITAU PRVATE MULTIMERCADO SP500 BRL FICF) S8P 500 A 10,1 Nio Nio N3o Nio Nio . Nio
ITAG VISION INSTITUCIONAL MM FIC Fi ] An10" 1 Sim Sm Sm Nio Nio N&o
*fundo fechado para captagdo =
RauAssetManagement

Confidencial | Compartilhamento Externo




VaR e Volatilidade dos fundos

) VaR 99%para VAR ST para Volatilidade para
e LRI 162 RS Mil) g 16ia (%)
(%do PL)
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REF ERENCIADO DI F| 1727.19% 0,0086% 9,0037%
ITAU ACOES DIVIDENDOS FI 07319 2,71854% 0,939%
ITAU B CAMBIAL FICF] 396,090 23426% 10070%
ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICFI 2656 0,0035%
ITAU GOVERNANGA CORPORATIVA AGDES FI
ITAU INSTITUTIONAL ACTIVE FIX I8 MULTIMERCADO Fi 194,088
ITAU SMALL CAP VALUATION FICFIA @126 3122033
(TAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FICFI 942064 Q,0009%
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M FICFI 74666 0,2053%
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA-B5FIC 1441184
ITAUINSTITUCIONAL MM JUROS E MOEDAS FICFI 56386
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FICF| 02964
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FICF| 646837 20344
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 2616326 996742 ,1495%
ITAU RENDA FIXA IMABS+ FICF| 2196 226102
ITAU FOF RPI AGOES IBOVESPA ATIVO FICFI 69726 1982336
ITAUINSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M 1FI 143408 174,14 0,7214% I
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FICFI 2545578 344966 0,1355% 0,0582%
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO SP500 BRL FICF| 2201854 £0.564,3 27258 T7%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LPFIC FI 1484.103 345190 0,2226%
ITAU WORLD EQUITIES FIC FIAIE 67268 1488717 26244% v
ITAUUS TREASURY RENDA FIXA IE FICFI 405741 10,165,58 25104% 10791%
ITAU INFLAGAO AMERICANA RENDA FIXA FIC 359761 E 25408% 10922%
1TAU CREDITO HIGH Y IELD AMERICANO RENDA FIXA FIC 540713 22401% Q9629%
ITAU MERCADOS EMERGENTES CREDITO SOBERANO RF FICF! 525.346 2,1810% 0.9375%
ITAU AGOES MERCADOS EMERGENTES FIC 02644 0,9193%
ITAU ACOES JAPAO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 4347% 16478%
ITAU AGOES EUROPA INVES TIMENTO NO EXTERIOR FICFI 257908 1,0194%
ITAU ACHES DUNAMIS INSTITUCIONAL FICFI 21548 T,1489%
ITAU ACOES SMAL L CAP INDEX FICFI 243 4,5126% 19756
ITAU AGOES ASGARD INSTITUCIONAL FIC 3870 22461% 1,0086%
1TAU BDR NIVEL 1ACOES FIC 33199 26223%
ITAU CHINA TECH AGOES IE FIC 8072 7,4404%
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RF LP FICFI 611 0,1259%
ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION RF LPFIC 108601 04179%
ITAU AGOES MOMENTO 30 1l FiC 313797 3,2899%

O modelo de VaR (Value-at-Risk) utilizado é o Paramétrico com um padrao de Intervalo de Confianca de 95%, mas em situacses especificas podendo ser caiculado com um Intervalo de Confianca de 99%
O Holding Period varia de acordo com o fundo.
A Volatilidade ¢ calcutada pelo modeio EWMA (Exp y ghted Moving A ge) uma fanela de 252 observagdes e um Lambda de 0,94

N tauAssetManagement
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Contatos itau

Relacionamento e Prospeccao RPPS

Distribuigdo Asset Institucional:

CHRYSTIE LOMBARDI ~Gerente
t.113631-2617
chrystie lombardi@itau-unibanco.com.br

CESAR HENRIQUES DOMINGOS - Gerente
1.113631-2598

cesar domingos@itau-unibanco.com.br

Poder Publico:

KESLLEY R. CRISPIM - Gerente
1.1196447-1154
keslley crispim@itau-unibanco.com.br
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ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI FI 1,5 RENDA FIXA - DURAGAO BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 0 0
ITAU SOBERANO REFERENCIADO DI LP FI 1,5 RENDA FIXA SIMPLES 0 o 0
ITAU HIGH GRADE RF CP FICFI 1.35 RENDA FIXA - DURAGAQ BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 0 0
ITAU HIGH GRADE PLUS RF CREDITO PRIVADO FICFI 1,35 RENDA FIXA - DURAGAO BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 1 0
INSTITUTIONAL ACTIVE FIXIB MULTIM FI 1.35 MULTIMERCADOS JUROS E MOEDAS 0 0 0
ITAU INSTITUCIONAL MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS Fi 1,35 MULTIMERCADOS JUROS E MOEDAS 0 ] 1
ITAU PRIVATE MULT S&P500 BRL FICFI | 1,35 INDEXADOS 0 0 1
ITAU VISION INSTITUCIONAL MM FIC FI 1,35 ) MULTIMERCADOS MACRO 0 [} 1
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA 135 RENDA FIXA - DURAGAD LIVRE - CREDITO LIVRE 0 0 1
ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICF 1.5 ' RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 0
ITAU SOBERANO RENDA FIXA INDICES PRE 1 FI 13,5 RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 0
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICFI 1,35 RENDA FiXA INDEXADOS 0 0 1
ITAU INFLATION 5 RENDA FIXA FICF| 1,35 RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 1
ITAU RENDA FIXA IMAB5S+ FICFI 1,35 RENDA FIXA INDEXADOS 0 1 1
ITAU RENDA FIXa IMA-B ATIVO FI 1,35 RENDA FIXA - DURAGAO ALTA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 0 1
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FICFI* 15 RENDA FIXA - DURAGAO LIVRE - GRAU DE INVESTIMENTO 0 0 1
ITAU ACOES DIVIDENDOS Fi 1,5 AGOES DIVIDENDOS 0 1 2
SMALL CAP VALUATION IB FIA 1,5 AQOES SMALL CAPS 0 1 2
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI 1.5 AQOES SUSTENTABILIDADE/GOVERNANGA 0 1 2
ITAU ACOES INFRA ESTRUTURA FI 1.5 AGOES SETORIAIS 0 1 3
ITAU ACOES COMMODITIES Fi 1.5 AGQOES SETORIAIS 0 1 2
ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX Fi 1,5 AGOES LIVRES 0 21 2
ITAU RP ACOES IBOVESPA ATIVO FI 1.5 AGOES INDICE ATVO 1 2 2
ITAU AQOES DUNAMIS FIC* 1.5 AQOES LIVRES 0 21 2
ITAU AGOES DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC 1,5 ACQOES LIVRES 0 21 2
OLIMPO FICFIA 1,5 AQOES INDICE ATVO 0 1 2
ITAU AGOES MOMENTO 30 FICF! 1.5 AGOES LIVRES 0 21 2
ITAU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA | 1,5 AQOES LIVRES 0 2 2
ITAU IDKA 2 PCA FICFI 1.5 RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 1
ITAU AGOES ASGARD INSTITUCIONAL FIC 1,5 AGOES LIVRES 0 21 2
*fundo fechado para captacdo
Confinctl | Gomptibaiine Bass RauAssetManagement
| Autorrequlacio
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Autorregulacao

InformagOes Relevantes | CADPREV | SFAS ANBINA

" - Prazo para Prazo para Crédito do
Razio Sock Observagdes (comenta ANBIMA conversioem conversio em
: ' abaixo) o cotas na cotasno  'oS9ate apésa

aplicagdo resgate fonvereio

Informagdes Relevantes L/ ANBIMA

Este: fundo poesul Bmina de informades essencals, podend esta ser consultada no seguinte endereco etronico wwwitaucom b,
ste fundo é wmr visionado e fiscaizado pela Comissdo de Vs Mobifidrios - CYM (Servigt de atendimenta ao Cidad o em www.cvm gov.br).
3o ha gar de qque este fund 2 tiibutas ra fundos de longo prazc.
Este mrdavsu atorizado 3 1ealzar apicaches ematives inany €08 no exterion
As estiatégias de J do podern 1 esultar em significativas perdas palimonss paia seus cotistas
As estiategias de investimento do funde podem s esuitar em perdas superiores a0 capital aphcado € na consequente cbriga 3o do cotista de aportar recursos adionas

OFUNDO destina-se ainvestidores quaificados, assim considerados nos termos da requiamentagio em vigor,
O FUNDO destina-se a receber apicag s de fundos da investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento e/ou Dpessoas juridicas, que sejam investidores qualif cados, clientes do ADMINKTRADOR, d: GESTOR cu de controiadas, direta ou
Indiretamente, oelo ltat Unibance Hokfing SA
O FUNDO destina-se a receber, com excissividade, o5 recursos das Entidacdes Sechadas de Previdéncia Complementar, bem como de fundos de i ejou fundos de investimento em cotas de fundos de investime exchush atas entidades,
todas ivestidores quaificados nos termos da legsslagdo emvi
QFUNDO € restrit a receber aplcagdes de fundos de investimer lc! fundos de investimento emcotas de fundos defrwestimento, administrados 2/ou geridos pel ADMINISTRAD
e possuam perfil de nvestimento = stuagas financeira rompativels com 0 objetivo & a poiitica de investimento do FUNDO 2 que, em fur 30 disso, entendam os riscos associade:
apia X de recursds peio pubico em geral
OFUNDO receberd recursos de furdos westimento adiministrades pelo Banco tad S A ou pelas demas empresas sab controle direto ou indireto da ftatisa - nvestimentes itau $.A., designadas nstitugdes itau, etambem, pesscas fidcas e juridicas, cdientes do
Adminstrador oy das demais nstituigdes tal
D FUNDO receberd recuisos de funklos de ivestimento € de Tunddos de investimenta em cotas de fundos de | , administados ou geridos peto Administrador e/ou pelo Gestor, assim como de pessoas fisicas ou urdicas, clentes do Administrador, do Gestor cude
controfadas, dieta ou indiretamente, peia itan Unibanco Hoiding S A
CFUNDO, acritério di ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, fuidas de ivestimento em cotas de fundas de investimento, pessoas Juficas, clientes do ADMINISTRATIOR do
Unihanco Holding S.A.
OFUNDO, acritélio do ADMINISTRADOR, receberd recursos exchusivamente de fundos de investimento e/ou fundos de em cutas de fundos de investi
Investidores qualificados, cirmtes do ADMINS TRADOR, de GESTORou de controladas, i arites, Dk itan Unibanco rolding SA.
DFUNDU, acritéco do ADMINISTRADOR, receber a recursos de fundos de investimento, fundks de investimento em cotas de fundos de investimento e/ou pessoas jridicas, chentes do ADMINISTRADOR. do 5

paracobdr o prejiizo do funde,

GESTOR e empresas a eies lgadas &/ou canteiras administradas, ivestidores quaificades,
wvestiments; 0o FUNDO e pessam suportar eventuais perdas, ndo sendo admitida a

STOR oude controladas, direta ou indiretamente, peto tat

> destinados alvestidores qualficados, bem como de pessoas Fisicas =/ou Juridicas gue sejam

TR ou de controladas, direta cu indiretamente, pela it

nto em cotas de fundos de nvestimento, pessaas fisicas e/l juridicas, 2lientes do Admini 7, 30 Gestor o de o e, direta ou te, nela tad

MENtE, pela tausa - nvestimentos tad SA.
eta ou efiretamente, pela itad Unioanco Holding SA.

O FUNDQ, a critérn do ADMINISTRADOR, recebera recurses de pessoas jurkdicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR au de comtroadas, dieta ou indiretaments, pela itat Unibanco Ho'ding SA.
O Fundo, acritéro do Administr ades, receberd recursos dos Regimes Proprics Socalinetituidos pela Unido, Ectados, Distrito Federal e Municipies, das Entidade: hadas de Pravidéncia Complementar, bem como de fundees de imesstimento e/ou fundes de
mento em cobas di fundos de nvestimento, pessoas fisicas efou juridic L , dc Gestor oude ¢ diretaou a e, Pek tad Unia g SA
sidos de Investimento e/ou fundos de investimento emcotas de fundos de investimento des a dores qualificados, bes de pessnas fisicas e/ow juridic as que selam nvestidores qualficados, clentes do ADMINSTRADOR, do GES TOR ou de contraiadas,
diretaou indliretamente, peks tad Unibanco Holding SA
QFUNRO, acriter o do ADMINISTRADOR, revebera recursos exciusl e che fund ] efou fundos de emcotas de: fundos de investimento destinados aivestidores qualficados, bem comede pessoas uridicas que sejam nvestidores
qualficados, clentes de ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controiadas, direta ou indiretaments, peis itad Uinibarco Holding S.A
GFUNDD, acritero do ADMINISTRADOR, receberdrecursos de pessoas uridicas, Entidades Fecniadas de Previdéncia Complementar, dos Regimes Prénrios de Previdéncia Social insttwidos pela Unido, Estados, Distrito Federale Munic Ipiery independentamente destes
considerados como nvestidores profissonais, qualificados ou ndo qualficados, bem como de fundos de investimento ou fundos de (nvestimento em cotas defurdos de westiments emaeral, todos cientes do ADMINSTRADOR, do GESTOR ou de contruiadas, dreta
ouindiretamente, peko a4 Unibanco Hoding S.A

OFUNDO, aciitério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundes de inwestimento, fundas de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou Jurdicas, <liz
indiretament pm 1ta Unibaneo Holding SA.
O Fi té70 oo AUMINISTRADOR, receberd recursos de fundes de nvestimento & fundos de investimento em cotas que tenham como nvestidores entidades fecnadas de previdéncia romplementar e regimes proprios de previdéncia e de demas, clientes do
ADMINIST] QADOR. de GESTOR o de suciedades ¢ dadas, direta ou Indiretar ;x-t) ITAUUNIBANCO HOLDING SA. ('lNSTI"J"O.‘j"AU UNIBANCO')

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, rexetierd recurses exclusivamente de nto e/ou fundos de tim otas de fundos de

Investimento destinack: a investidores qualificades, nos termes da reguiamentag3o vigents, com de pessoas juridicas que seiam investidores qualficados,

cientes do ADMINISTRADOR, d GESTOR ou de controfadas, direta ou indiretamente, pelo fau Unibanco Holding SA.

Ofundo, a citéno do sdministradkr et Arecursos das Entidades Fechadas de Brevidéncia Cnmpﬂvmlar dmkegms rroprmds Previdéncia Social
Mistiuidos pela Unide, Estadcs, Deitrito Fededal e Municipios, independ destes verem consideracdos como quaificadas ou
N30 quaficrsos, bem com de fundss, de investimento, fundos de investimenta em ccdas d fundos de nvestiment, pessoas ficas e/ou juridios, chentes do
adminstrador, do gestnr ou de controradias, diveta ou ndiretamente, pela itau Unibancs rosfing S.A

do Private Bark de: ADMINSTRADOR, do GESTOR o de controtadas, direta ou
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Internacional

Crescimento global

* Esperamos uma desaceleracdo significativa do crescimento
americano em relagdo ao ano passado, ainda que o avango
deva se manter acima do potencial, com mercado de trabalho
apresentando continua e gradual melhora. Demais
desenvolvidos continuam com boas perspectivas de
crescimento.

* Na China o crescimento corrente segue abaixo de sua média
histérica, porém as ditimas medidas de estimulo e sinaliza¢do
de uma maior inclinagdo para incentivar a atividade econdmica
deixam o cendrio prospectivo mais positivo.

* A menor preocupagdo dos governos com a variante émicron
deve reduzir seus impactos na atividade econémica, que
devem ficar concentrados no 1o trimestre de 2022.

itau

Inflagdo e Politica monetaria

* A inflagdo como fenémeno global vem pressionando os Bancos
Centrais ao redor do mundo, que seguem em um processo de
contragao monetaria.

No centro das atencdes esta o Fed (Banco Central dos EUA), que
no inicio do ano mostrou-se mais preocupado com o avanco dos
precos, sinalizando que altas de juros, e também a reducdo de seu
balango, devem vir antes do inicialmente esperado.

A compreensdo da inflagdo pds pandemia esta no radar do Fed e
de economistas em geral. A continuidade de pressdes
inflaciondrias poderd levar a uma aceleracdo de retirada de
estimulos, o que geraria impactos no crescimento global e em
mercados em geral.

Foco na politica monetaria.

Crescimento global

ItaiAssetManagement

Desenvolvidos se recuperam mais rapidamente. O crescimento para 2022 deve perder forca mas ainda estara

presente.

Crescimento global (Dez/2019 base 100)
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COVID-19 com endemia.
Restricbes a mobilidade ocorrem em menor intensidade.

ltau

Mobilidade Google (Mudanca %)
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Cadeias produtivas Itau
Problemas persistem, mas esperamos melhora ao longo do ano.
indice de Pressdes Globais nas Cadeia de Suprimentos (Fep ny)
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O comportamento dos precos nos EUA é o tema central do cendrio.

EUA - Inflagdo PCE (%)
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laCao e politica monetaria ltau

Com reacao do FED em constante monitoramento em um periodo histérico diferente.

EUA - Politica monetaria
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Politica monetdria global

Itau
Levando a uma constante revisao de projecées no sentido de maior aperto monetario
Expectativas parajuros EUA Balango do Banco Central dos EUA (%pig)
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Politica monetaria global Itat

Ajuste de politica monetéria tem inicio com alta de juros em emergentes e reducdo de estimulos via politica monetéria
nao tradicional em desenvolvidos.
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China

Itau
Na contramao do mundo, a China da inicio a novas rodadas de estimulo de sua economia.
China: Estoque total de crédito China: Taxa basica de juros
(Variagdo anual %) (People’s Bank of China loan prime rate)
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China

Melhores perspectivas ligadas a estimulos trazem otimismo em relac&o aos Gltimos meses.
Mercado imobilirio segue como duvida para o crescimento de longo prazo.

ltau

China - Lancamento de novos projetos imobilidrios
PIB China (%) (Milhdes de m2)
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| Brasil @

Brasil

Atividade

* Ainda que os dados para o fim de 2021 tenham surpreendido
positivamente as proje¢des, seguimos pouco otimistas com
aatividade para o ano de 2022, projetamos PIB com variagdo
praticamente neutra ou levemente negativo.

= Os niveis elevados de inflagdo, juros e a confianca dos
agentes econdmicos abalada ndo parecem contribuir para o
avango do produto.

* Para 2023, vemos alguma normalizagdo das taxas de juros
que podera levar a niveis de crescimento mais préximos do
potencial. Ressaltamos que os resultados eleitorais serdo
cruciais para ditar o ritmo de normalizagdo da politica
monetdria, evolugdo do PIB e da trajetéria fiscal daqui para
frente.

ItatiAssetManagement

Inflagdo e Selic

* Sobre inflagdo IPCA, 0 ano de 2021 terminou em 10,06%.
Pressionada por fatores externos e potencializada por fatores
internos. Em 2022, ainda que as divulgacdes de inicio de ano
mostrem uma desaceleracdo em relagdo ao fim de 2021, o
avan¢o dos precos segue surpreendendo o mercado, com
nicleos de inflagdo também pressionados. Destacamos
atencdo para servicos, que vem sofrendo um impacto
crescente da inércia inflacionaria.

Entendemos que o Banco Central deverd elevar a taxa basica
de juros (Selic) até 12,25% no primeiro semestre de 2022. Em
2023 projetamos Selic terminal de 8,00% a medida em que a
convergéncia da inflagdo para a meta for observada.

O alto nivel de taxa de juros e atividade fraca contera a
inflagdo, mas ndo devera levar o IPCA para o centro da meta
no fim do ano. A convergéncia seguird em 2023.

Ainflagdo segue elevada e surpreendendo os mercados.
O caminhar das expectativas podera gerar efeitos na conducdo de politica monetéria por parte do Banco Central.

ItadAssetManagement



Inflacao

IPCA termina 2021 com variaco de 10,06% e inicia 2022 pressionado.

IPCA - Grupos Especiais
(Variacdo Anual)
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Piora das expectativas desaceleram mas continuam com pioras marginais.
Apesar do arrefecimento para 2022, a inflacdo sequird em nivel elevado e rompendo a meta.

FOCUS: Inflacdo IPCA 2022 (%)
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Itau

IPCA projecdo aberta

16,9%

Administrados

2021

11,9%

6,8%

48%

Alimentos Industriais Servicos

W 2022 (projegdo Itat Asset)
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Politica monetaria

BC segue com ajuste da taxa basica de juros. Ja observamos impactos relacionados a transmiss3o da politica monetéria.

Taxa Selic Concessdes as Pessoas Fisicas: Autos e Crédito Pessoal
(% ao ano) (RS bilhdes)*
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Atividade econdmica

Dados setoriais para fim de 2021 melhores na ponta apos desaceleragao.
Drivers para 2022 parecem fracos em um ambiente de incertezas.

Itau

Dados de atividade setorial Confiangas FGV
(Nivel com ajuste sazonal dez/19 base 100) (Nivel médio com ajuste sazonal)
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Atividade econdmica
Sem drivers paraimpulsionar a atividade na industria e em servicos.

Sondagem FGV - Estoques industriais Servicos para as familias
(% da pesquisa que respondeu ter estoques em nivel (Nivel com ajuste sazonal dez/19 base 100)
excessivo — % que respondeu insuficiente )
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Atividade econbmica Itau

Desemprego melhora mas salarios reais sequem em queda.

PNAD -Salario real médio em reais

(Nivel com ajuste sazonal)
2840

PNAD - Taxa de desemprego
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Atividade econdmica
Esperamos baixo crescimento para 2022 e 2023.

Crescimento trimestral do PIB (%)

10
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Fiscal

Inserido em um cendrio fiscal desafiador.

Divida Bruta Governo Geral (% do PIB)*

ItatAssetManagement

Juro Real Efetivo
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Projecoes ltat
B | a 2018
rasl PIB - Pregos de Mercado ' % -35 33 13 18 14 -4 44 0,3 1,0
° RS tri 60 63 66 70 74 74 88 9,8 10,4
cenérlo P8 Nominat* USS tri 18 18 21 19 19 14 1,6 1,8 1,9
PIB Real ' RS tri (2014) 56 54 55 56 56 54 5,6 56 57
Base PIB Nominal Per Capita em US$ * UsS mil 88 87 99 92 89 68 7,4 83 88
Populagio’ milhGes 2044 2060 2076 209 2106 2120 2134 2147 216,0
Desemprego PNAD - Final DSZ * % PEA 95 24 12,5 12 17 45 120 137 140
Forga de Trabalho - Final DSZ * % 19 12 17 06 09 5,8 56 2,0 11
Ocupaclio - Final DSZ * % -07 22 20 09 16 -89 9,2 0,7 0,8
Salérios Reais - Médla * % 07 03 12 15 07 03 33 03 03
inflagdo - IPCA * % 98 65 30 37 43 45 10,1 57 38
inflagio - INPC * % 102 65 24 34 32 54 102 55 37
inflag3o - IGP-M* % 105 72 05 75 73 231 178 6,7 35
Taxa de Juros Copom - Final * % 14,3 138 70 5 45 2,0 925 1250 8,00
ss aliAsset Taxa de Cambio - Final 2 RS /USS 40 33 33 39 4, 5,2 5,58 5,50 5,50
Saldo Comercial ? USS bi 77 443 573 434 26,5 24 32 487 495
Exportacdes Uss bl 190,1 1844 2180 2395 2258 2107 2838 3020 310,
importacdes USS bi 724 1400 1607 196,1 1993 1783 2476 2534 260,6
X Us$ bi 59,0 237 -220 -515 -65,0 241 -284 -308 -32,0
Saldo em Conta Corrente® % do PIB 33 43 07 22 35 47 a8 a7 a7
Investimento Estrangeiro Direto * USS bi 64,7 743 689 782 69,2 34,2 464 60,0 70,0
Resuftado Primério ? % do PIB -19 -2,5 17 45 08 92 1,6 0,7 03
Div. Bruta do Setor Piiblico % do PIB 65,5 69,8 737 753 743 885 803 B30 86,0
ItadAssetManagement
Informacdes relevantes ltau

A ltau Asset Management é o segmento do Itat Unibanco especializado em gest&o de recursos de clientes.

Este documento é fornecido, exclusivamente, a titulo informativo, e ndo constitui oferta ou qualquer sugestio ou recomendagéo de investimento, em particular ou em geral, ndo devendo ser utilizado
para tanto. Este documento é confidencial e ndo deve ser reproduzido ou redistribuido a qualguer outra p , total ou parcialmente, sem o prévio consentimento da Itat Asset Management. As
informacdes constantes deste documento foram obtidas ou séo oriundas de fontes julgadas fidedignas pela Itau Asset Management por suas emp controladk ligadas e/ou controlad

porém a Itau Asset Management n&o garante a exatiddo nem a cobertura integral das informagdes aqui contidas. Opinides e estimativas podem ser alteradas sem av:so Informagdes adicionais podem
ser obtidas mediante solicitagéo. A Itaii Asset Management pode ter emitido outros documentos que apresentem informacées inconsistentes e/ou conclusdes que surgiram diversamente daquelas ora
apresentadas. Tais documentos podem refletir as diferentes opinides e métodos analiticos de outros analistas que as tenham preparado. Este documento néo leva em conta objetivos de investimento,
situac3o financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente considerada. Investidores devem obter aconselhamento financeiro individual com base em suas
proprias perspectivas e condigbes financeiras, antes de tomar quaisquer decisées com base nas informages aqui contidas. A Itait Asset Management pode ou podera ter, eventualmente, posicdes
ativas ou passivas em mercados relacionados, direta ou indiretamente, as informagdes aqui divulgadas.

As informagdes contidas nesta publicagio buscam avaliar o cenario econémico atual, no entanto, escl que estas refletem uma interpretagéo do Itat Unibanco, podendo ser alteradas a
qualquer momento sem aviso prévio. Esta publicagdo possui carater meramente informativo e néo reflete oferta ou recomendacéo de investimento de nenhum produto especifico. Para andlise de
produtos especificos oferecidos pelo Itati Unibanco, consulte seu representante comercial para maior detalhamento e informagdes completas acerca de suas peculiaridades e riscos. O Itai Unibanco
nao se responsabiliza por decisdes de i timento tomadas com base nos dados aqui divulgados.

A partir de abril de 2015, o Banco Central do Brasil passara a divulgar as estatisticas de setor externo da economia brasileira em conformidade com a sexta edicao do Manual de Balango de
Pagamentos e Posi¢ao Internacional de Investimento (BPM6), do Fundo Monetario Internacional (FMI). O BPM6 contempla desenvolvimentos econdmicos e financeiros da economia mundial nos
ultimos quinze anos; avangos metodologicos ocorridos em topicos especificos e a necessidade de harmonizagao entre as estatisticas macroeconémicas, especialmente o Sistema de Contas Nacionais
(System of National Accounts, SNA 2008). Essa atualizagido metodolégica permitira o aperfeicoamento do padrao estatistico nacional, alinhando-o com as melheres praticas internacionais, e garantird

consisténcia com a nova metodologia das Contas Nacionais a ser adotada pelo IBGE, também em 2015. Mai detalhes podem ser obtidos na Nota Metodolégi icas do Setor Externo -
Adogdo da 6 Edic3o do Manual de Balango de Pagamentos e Posigao Internacional de Investimento (BPM6)
Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2939. Consultas, sugestd 1 des, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas,

ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa itad: 0800 570 0011 (ern dias uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

A\ aNBiMA
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Safra

Diario Econdmico
14 de fevereiro de 2022

AGENDA DO DIA

REFERENCIA UNIDADE ANTERIOR  CONSENSO EFETIVO SAFRA
Brasil 08:25 BCB: Pesquisa Focus 11/fev - -- —
Z.doEuro  13:00 Discurso de Christine Lagarde (Presidente do ECB) --- - --- - - -
Brasil 15:00 MDIC: Balanga comercial semanal 11/fev USS bilhdes 0,8 --- -—--
Japdo 20:50 Produto interno bruto (PIB) 4721 T/T% -3,6 6,0 -
FOCUS: CONSENSO DE SELIC PARA 2022 SOBE 50 P.B. PARA 12,25%
EDUARDO YUKI

NACIONAL

HOJE: A pesquisa Focus, divulgada semanalmente pelo Banco Central, trouxe algumas alteracdes
para as expectativas. O consenso do mercado para o IPCA ao final de 2022 subiu 6 p.b. para
5,50%, ao passo que para 2023 permaneceu em 3,50%. Ja para 2024, esta subiu 4 p.b. para
3,04%. Em relagdo a perspectiva para o PIB ao final de 2022, esta permaneceu em 0,30%,
enquanto que 2023 recuou 3 p.b. para 1,50%. Para 2024, esta permaneceu em 2,00%. Além
disso, a expectativa para a taxa de juros ao final de 2022 subiu 50 p.b. para 12,25%, enquanto
que 2023 permaneceu em 8,00%. Para 2024, esta subiu 25 p.b. para 7,25%. Por fim, as
estimativas para as taxas de cambio ao final de 2022, 2023 e 2024 cairam 2, 5 e 7 centavos para
RS 5,58/USS, RS 5,45/USS e RS 5,32/USS, respectivamente.

INTERNACIONAL
SEXTA-FEIRA: Nos EUA, o indice de confianga do consumidor da Universidade de Michigan foi de
61,7, ficando 5,5 pontos abaixo da leitura anterior.

MERCADOS

No mercado acionario nacional, o indice Ibovespa teve alta de 1,18% na ultima semana, para
113.572 pontos. Nos EUA, o indice Dow Jones recuou 1,00% no periodo, para 34.738 pontos. O
indice S&P500 teve queda de 1,82% (4.419 pontos), enquanto o indice Nasdaq perdeu 2,18%
(13.791 pontos). m No mercado futuro de juros, o DI Jan/2022 aumentou 49 p.b. na ultima
semana, para 12,48%. O DI Jan/2023, por sua vez, aumentou 53 p.b., para 12,00%. m No mercado
cambial, o ddlar perdeu valor em relagdo ao real na semana, com a taxa Ptax para venda cotada a
RS 5,1987/USS, de RS 5,3284/USS na sexta-feira anterior.

11/fev ULTIMO fev/22
IBOVESPA 113.572 0,18% 1,27% 6,98% 8,35%  -11,93%
S&P 500 4.419 1,90% 2,15% 5,26% 7,29%  26,89%
DOW JONES 34.738 -1,43% -1,12% -332%  -4,40%  18,73%
R$/USS 5,1987 -0,22% -2,96% -4,00% -6,84% 7,39%
CDI (Taxa) 10,65% 0,04% 0,35% 0,73% 1,09% 4,42%

eduardo.yuki@safra.com.br

FABIO KLEIN

fabio.klein@safra.com.br

LIVIO MAYA

livio.maya@safra.com.br

MATHEUS ROSIGNOLI
matheus.rosignoli@safra.com.br
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PROJECOES
2021 2022
PIB
4,5% l 0,2%
IPCA
101% | 47%
CAmBIO
5,58 | 5,60
SELIC
9,25% | 10,75%
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Focus

Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

11 de fevereiro de 2022

AAumento ¥Diminuicdo = Estabilidade

2022 2023 4 2025
Agregado a4 HET L Comp. Resp. Sdias Resp) B4 HE1 | Comp. Resp. Sdias Resp. H&4  HE1 COmP.  pecp.
semanas semana semanal * **  Gteis ***H semanas semana e semanal * ** dteis semanas semana m":"‘“ =
IPCA (variago %) 5,09 S44 550 A (5 142 553 n 340 350 35 = @ 135 350 A 3,00 300 300 = (31) 9
PIB Total (variagio % sobre ano ) 029 030 030 = () 100 040 39 15 18 150 v (4 ™ 160 M = (9 200 200 200 = (14 62
Cémblo (R$/USS) 5,60 560 558 w (1) 116 550 51 546 550 545 v (1) W2 536 v 540 535 535 =(1) 7%
Selic (% a.2) 1,75 1175 1225 A (1) 133 1225 o 8,00 800 800 = (10) 121 800 A 1 7.00 700 700 = (14 92
IGP-M (variagdo %) 578 699 733 A (1) % 715 35 4,00 40 403 = 740 30 = 400 400 4,00 = (14) 59
IPCA Administrados (variagao %) 489 510 499 Vv (1) M 4% M 395 400 400 = (1) 70 400 25 = i 350 325 345 A (1) 45
Conta carrente (USS$ bilhdes) 2400 -2260 -2214 A (3) 2 20 1 21,50 3444 344 = (1) 17 -3444 9 A -42,50 -50,00 -50,00 = (1) 1
Balanga comercial (US$ bilhdes) 5600 S840 5840 = (1) 19 5500 10 51,00 5100 5L00 = (2) 16 5100 9 A 5000 49,00 5360 A (1) 8
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 58,00 60,00 6000 = (2) 21 56,75 10 7000 70,00 7000 = (8) 18 70,00 9 = 80,00 80,00 80,00 = (2) 11
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6250 6175 6030 ¥V (4) 2 6220 9 6625 6522 6430 V (2 17 6476 8 v 45 6695 6642 v (3) 1
Resultado primério (% do PIB) -0,96 1,00 097 A (1) 28 -097 U] 0,63 -050 050 = (1) 2 05 12 A 0,10 010 020 A (4) 17
Resultado naminal (% do PIB) 850 800 A (1) n 15 1 203 110 10 = (1) 17 700 10 { = 563 512 482 A (2 12
* compartamento dos indicadores desde o Focus-Relatario de Mercado antericr; os valores entra parénteses expressam o nomero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportameiito ** respondentes nos Gitimes 30 dias * respondentes nos dltimos 5 dias utess
s 2022 e 2023 2024 e 2025
IPCA PIB Total Selic IGP-M
55 - 25 - 12 ’
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& r 15 ~
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1333388838827 SESRIIATISRNR 153388833388 5EIS8883ERRR 13 238
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Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

11 de Fevereiro e 2022

AAumento ¥Diminuicdo = Estabilidade

fev/2022 mar/2022 abr/2022 Infl. 12 m suav.
Agregado Wae  HWA1_ Comp.  Resp. 5dias Wi4  HA1 _ Comp.  Resp. Sdias wsa  wa1 ™ pegn sdias
semanas semana Nl semanal * **  Gteisf] semanas semana ”"'uml' ** iteis semanas m“*:’"ml s+ Gteis
IPCA (variagda %) 076 08508 = (1) 138 085 047 051 052 A @ 137 053 A 501 521525 v () 11 533
Cambio (R$/USS) 5,58 550540 ¥ (1) m 53 5,60 550 545 v (4 109 535 v S
Selic (% a.a) 10,75 = 11,75 0I5 = 9 129 11,75
IGP-M (variacdo %) 0.50 090 1,05 A (6 8% 17 0,44 048 055 A (6) 85 060 A 544 547548 A () 6 55
comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; o5 va entre parénteses exprassam o i 13 espondente m
e [@V[2022 e mar/2022 . abr/2022 e (0L 12 SUV.
IPCA Cimbio Selic IGP-M IPCA
. ~ % 12 2 [ 55
07 Zf 10 0s '," 5
06 53 8 08 45
05 52 )
04 51 & 04 N—t:-m————// 4
a3 S 4
REAREREEER NN SRIEERAIININE S38i3EEERE LY EEEEEEEEEEE EEEEE LR
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4
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por dentrodo ,

cenario

semanal

Conheca os fundos em destaque da Ital Asset Clique aqui

Inflacao e politica
monetariaem
foco. Projetamos
12,5% para Selic
no fim de 2022.

Informacao publica - Politica de Seguranca da Informacao

Em uma semana com divulgacdo da Ata referente a reunido
do Comité de Politica Monetaria (interpretada por nds e pelo
mercado como mais dura do que o comunicado de quarta
passada), conhecemos também o Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA) para o més de janeiro.

- O IPCA apresentou alta de 0,54%, pouco abaixo da
projecao de 0,55% por parte do mercado e da nossa
projecdo de 0,57%. Uma variagao de 10,4% em 12 meses.

- O indice apresentou desaceleracao em relacao ao més de
dezembro, quando o IPCA tinha avangado O 73%. Ainda que
em desaceleracdo, 73% dos itens aprese am alta no meés,
com pre¢os administrados e servicos sur m@endemd 0 N0SSas
projecoes para baixo neste més em especifico, mas industria
trazendo uma surpresa ﬂlusta mostr :“.c' O que O repasse de
custos ainda tem forca nesse comeco de ano. Os nucleos de
inflacdo também seguem pressionados e levemente acima
das nossas projecoes (calculo que exclui itens mais volateis
doindice).

L/’)

« Os proximos meses do primeiro trimestre ainda devem
apresentar numeros elevados de inflacao. Para fim de 2022,
ainda que o alto nivel de taxa de juros e a atividade fraca
C vr.vnl“uam para drrefccmento dos precos, projetamos hoje
5,7% de IPCA no final do ano, numero acima do teto da meta
do Banco Central do Brasi?. Administrados  devem
apresentar a maior desaceleracdo em relacao ao ano de
2021, mas veremos avango em Servigos, assim Ccomo

alimentos e industriais continuarao pressionados.
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Conheca os fundos em destaque da Itau Asset

!'.O,U,ufoH'lmswr“f” nagement
Revisamos nossa projecdo para a Selic no fim de 2022, esperamos hoje 12,50% ante 12,25% em
nossa ultima d |J|L|“k-3~<.

de OI%O O tom mais duro da autoridade monetdria na ata do Copom e um IPCA que segue
apresentando pressoes altistas em componentes que compdem os nucleos de inflacao

reforcam nossa visao de que o Banco Central ira elevar a taxa Selic em 1% e 0,75% em suas
proximas duas reunides, respectivamente.
Convém ressaltar que a probabilidade da aprovagao de corte de impostos, que impactam

direta e indiretamente a dinamica da inflagcdo, coloca um risco maior que o usual sobre as
projecdes de Selic, especialmente em horizontes mais longos.

Demais dados da semana

No campo da atividade econémica, apds uma surpresa positiva relacionada a atividade no setor
industrial para o més de dezembro de 2021, com vanagao de 2,9%, o setor de servigos também

apresenta desempenho acima do esperado, crescendo 1,4% no més (com ajuste sazonal),

enquanto o crescimento esperado por nds e pelo mercado erade 0,6%, houve um crescimento de
10,4% quando comparado com dezembro de 2021.

- Aproximadamente 80% dos subgrupos do indice apresentaram crescimento para o més, com
destaque para avanco de 10,6% em servicos aéreos como maior alta. Em relacdo as nossas
projecbes, a maior surpresa positiva foi para o avanco de 2,6% em servicos profissionais e
administrativos.

emos também dados sobre o varejo

com as vendas no varejo ampliado apresentaram
0 (com ajuste sazonal), menor do que 0s 0,7%
s por nos e 0,7% esperados 0. Como comentarlos sobre alguns subgrupos,
artigos farmaceutlcos e cosmeéticos mostraram 0 maior avan¢o, com crescimento de 3,2%,
enguanto supermercados apresentaram variacao de -0,4%, materiais de construcdo -1,4% e

veiculos avanco de 1,2%, abaixo do esperado.

crescimento de 0,3% D-E.."H 0 més e dezemb

esper .“ﬁv )S

- Como escrevemos em relatorios anteriores, os dados de atividade apresentaram numeros
positivos para os ultimos meses de 2021, porém nossa projecao para 2022 segue ao redor da
neutralidade de crescimento, com conflancas e consumo em geral apontando para baixo, assim

como menor perspectlva pararecomposicdo adicional de estoques naindustria.

}
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Bl Agenda

segunda terca quarta quinta sexta sem
14 fevereiro 15 fewereiro 16 fevereiro 17 fevereiro 18 fewereiro definigéo

Criacao de
empregos
formais Total

Total da divida
federal

Brasil

Coleta de
impostos

Orgcamento
mensal

Inadimpléncias
de hipotecas

UA

Producéao industrial

L
Utilizagao da MBA Mortgage
capacidade Foreclosures
indice de
CPIH (UK) precos no
© atacado (GE)
8" Vendas novarejo  Pg de casas em
S IPC (UK) exc combustivel de todo o pais
auto (UK) (UK)
L
Indice de precos ao P tekas ats, o
consumidor (UK) el
NSAZ (UK)
(OU Indice de setor P?::ji::i’u;[
1 i s
% terciario (M (JN) SA (IN)
o Utilizacao da Condominios a venda monifg:z M2
© capacidade (JN) Toquio (JN)
© (CH)
—C— Compra de agées SRS
_C P ¢ Term Lending
estrangeiras pelo
@] Japdo (IN) Facility Rate
P (CH)

Fonte: Bloomberg - Elaboragdo: Itau Asset Management
Data-base: 11 de Fevereiro de 2022
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Glossario

Renda Fixa

IRFM 1; IRFM 1+; IMA B5; IMA B5+; e IMA Ex-C sdo componentes do IMA. O IMA - indice de Mercado ANBIMA é uma familia de
indices que representa a evolugao, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos e serve como benchmark para o
segmento. Com o objetivo de atender as necessidades dos diversos tipos de investidores e das suas respectivas carteiras, o IMA
é atualmente subdividido em quatro subindices, de acordo com os indexadores dos titulos — prefixados (IRFM), indexados ao
IPCA (IMA B), indexados ao IGP-M (IMA C) e pés-fixados (IMA S). Com excecao da carteiras tedricas de titulos indexados ao IGP-
M e pds-fixados (IMA-S), para as demais carteiras, sdo calculados subindices com base nos prazos dos seus componentes.
Adicionalmente, em virtude da intencdo explicita da STN de ndo mais emitir titulos indexados ao IGP-M (NTN-C) e, ainda,
devido 2 baixa liquidez observada neste segmento, foi determinada a construcdo de um indice agregado aos mesmos moldes
do IMA-Geral, mas sem a participacdo do IMA-C, denominado IMA-Geral Ex-C.

IRFM 1 LTNeNTN-F com prazo <1ano
IRFM 1+ LTN e NTN-F com prazo >/=1ano
IMA BS NTN-B com prazo < 5 anos

IMA B5+ NTN-B com prazo >/=5 anos

Fonte: ANBIMA / Adaptacao: Itat Asset Management

Commodities
Indice de uma cesta de commodities em ddlares.

Acdes - Brasil

IDIV Indice Dividendos

SMLL Indice Small Cap

ISE Indice de Sustentabilidade Empresarial

Fonte: B3/ Elaborac¢do: Itau Asset Management

Informacdes Relevantes

Oinformativo Por Dentro do Cenario Semanal € uma publicacao da Itad Asset Management. A ltau Asset Management € o segmentodo
itad Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. As informagoes contidas nesta publicacdo foram produzidas dentro das
condicoes atuais de mercado e conjuntura e refletem uma interpretacio do Itat Unibanco, podendo ser alteradas a qualquer momento
semaviso prévio. Esta publicagdo possui carater meramente informativo e nao reflete oferta ou recomendacdo deinvestimento de
nenhum produto especifico. Para analise de produtos especificos oferecidos pelo Itad Unibanco, consulte seu representante
comercial/gestor ou bankerpara maior detalhamento e informagdes completas acerca de suas peculiaridades eriscos. O Itau Unibanco
nao se responsabiliza por decis6es de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados. Cotagbes ap6s as 177h30 min da 62 feira.

Opinides, estimativas e projecdes contidas nesse material correspondem a avalia¢ao do analista responsavel na data em que foram
emitidas e, portanto, podem ser modificadas a qualquer momento.

Leia o formulario de informacoes complementares, a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Para
obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2939. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e dentncias,
utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Quvidoria
Corporativa Itau: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18 h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala,
todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.
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IGP-M sobe 1,82% em janeiro de 2022

Em janeiro de 2021, o indice havia subido 2,58% e acumulava alta de 25,71% em 12 meses.
Economia

28 Janeiro 2022
Compartilhe

0 indice Geral de Pregos - Mercado (IGP-M) subiu 1,82% em janeiro, apos variar 0,87% no més anterior. Com este

resultado o indice acumula alta de 16,91% em 12 meses. Em janeiro de 2021, o indice havia subido 2,58% e acumulava
alta de 25,71% em 12 meses.

- Veja também: FGV lanca indice de Variacio de Aluguéis Residenciais (IVAR).
“A inflacao ao produtor segue espalhada. Os precos daos bens de investimento subiram 2,07%, ante 0,78%, em dezembro
de 2021. Ja os precos de materiais e componentes para manufatura avancaram para 1,33%, depois de subirem 0,40% no

més passado. Por fim, o minério, embalado pela escalada do preco internacional, fechou janeiro com alta de 18,26% e
respondeu por 52% do resultado do IPA”, afirma André Braz, Coordenador dos Indices de Precos.

Variacdo % acumulada em 12 meses

indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA)

https://portal.fgv.br/noticias/igpm-janeiro-2022 12
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0 Indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA) subiu 2,30% em janeiro, apos alta de 0,95% em dezembro. Na analise por
estagios de processamento, a taxa do grupo Bens Finais variou 0,75% em janeiro. No més anterior, a taxa do grupo havia
sido de 0,53%. A principal contribuicao para este resultado partiu do subgrupo bens de investimento, cuja taxa passou de
0,78% para 2,07%, no mesmo periodo. O indice relativo a Bens Finais (ex), que exclui os subgrupos alimentos in natura e
combustiveis para o consumo, variou 0,90% em janeiro, ante 0,70% no més anterior.

A taxa do grupo Bens Intermediarios passou de 1,02% em dezembro para 1,05% em janeiro. O principal responsavel por
este movimento foi o subgrupo materiais e componentes para a manufatura, cujo percentual passou de 0,40% para
1,33%. O indice de Bens Intermediarios (ex), obtido apos a exclusao do subgrupo combustiveis e lubrificantes para a
producéo, subiu 1,26% em janeiro, contra 0,74% em dezembro.

0 estagio das Matérias-Primas Brutas registrou alta de 4,95% em janeiro, ante 1,22% em dezembro. Contribuiram para o
avanco da taxa do grupo os seguintes itens: minerio de ferro (-0,52% para 18,26%), soja em grao (-1,03% para 4,05%) e
milho em grao (-2,68% para 5,64%). Em sentido oposto, destacam-se os itens bovinos (11,69% para 1,94%), café em grao
(12,52% para 1,92%) e suinos (3,20% para -12,39%).

indice de Precos ao Consumidor (IPC)

0 indice de Precos ao Consumidor (IPC) variou 0,42% em janeiro, ante 0,84% em dezembro. Quatro das oito classes de
despesa componentes do indice registraram decréscimo em suas taxas de variacao. A principal contribuicdo partiu do
grupo Transportes (1,26% para -0,17%). Nesta classe de despesa, vale citar o comportamento do item gasolina, cuja taxa
passou de 2,24% em dezembro para -1,62% em janeiro.

Também apresentaram decréscimo em suas taxas de variacao os grupos Habitacao (1,09% para 0,33%), Educagao, Leitura
e Recreacao (1,80% para 0,94%) e Saide e Cuidados Pessoais (0,17% para 0,07%). Nestas classes de despesa, vale
mencionar os seguintes itens: tarifa de eletricidade residencial (3,11% para -0,69%), passagem aérea (11,52% para -6,63%)
e plano e seguro de salde (0,16% para -0,29%).

Em contrapartida, os grupos Alimentacao (0,54% para 1,15%), Vestuario (0,61% para 1,17%), Comunicagao (0,05% para
0,13%) e Despesas Diversas (0,13% para 0,14%) registraram acréscimo em suas taxas de variacao. Nestas classes de
despesa, destacaram-se os seguintes itens: hortalicas e legumes (-3,07% para 4,44%), roupas (0,58% para 1,29%), combo
de telefonia, internet e TV por assinatura (0,11% para 0,42%) e cigarros (0,20% para 0,98%).

Variacao % mensal

indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC)

0 indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC) variou 0,64% em janeiro, ante 0,30% em dezembro. Os trés grupos
componentes do INCC registraram as seguintes variacoes na passagem de dezembro para janeiro: Materiais e
Equipamentos (0,48% para 1,05%), Servicos (0,57% para 1,28%) e Mao de Obra (0,10% para 0,14%).

https://portal.fgv.br/noticias/igpm-janeiro-2022
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Perspectiva

Semanal

Ola!

Aproveite seu boletim Perspectiva Semanal, uma publicacdo com os
destaques do mercado financeiro nacional e internacional na semana, com
dados, indicadores e projecoes da SulAmeérica Investimentos.

Inflagcao e ata do Copom mexem com os mercados nesta
semana

Com uma agenda rica em eventos econdmicos, domeésticos e internacionais, 0s

proximos dias prometem mu:ta movimentagao para o mercado financeiro em geral.
Na terca-feira (08) sera divulgada a ata do Copom, que elevou a taxa Selic
para 10,75% ao ano como previsto pela SulAmerica Investimentos e pela maioria
dos analistas do mercado. No comunicado que acompanhou a decisao, o colegiado
sinalizou a continuidade do aperto monetario, mas afirmou que para 0S seus
proximos passos antevé como mais adequado a reducao no ritmo de ajuste na taxa
basica de juros. A ata da reunido deve apresentar uma provavel sinalizacao sobre a
,)u,xm«aade do fim do atual ciclo, além de uma analise detalhada, pois persistem
duvidas quanto a alguns pontos.

Revisamos nossas projecoes: passamos a prever uma alta de 1,0 ponto
rw"’f'c wtual em marco, seguido de elevacao adicional de O;EO p.p. em maio, com a
Selic encerrando o ciclo em 12,25% ao ano.

Na agenda econdmica, um dos destaques sera a divulgagao do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de janeiro, pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), na quarta-feira (09). Projetamos uma inflagcao de
0,49% no periodo, recuando frente ao dado anterior (0,73%) e a prévia do
meés (0,58%). A desaceleragao da alta em janeiro deve refletir uma menor
pressdo da energia eletrica, aléem de uma ueda nos pr u;“s das tarifas aé
planos de salde. Em sentido contrario, o“ﬂ"C" tacao e bebidas deve ser o destaque
de alta no més. No acumulado em doze meses, a in riagao {:;.iCtal subira de 1 f
em dezembro para 10,32%, com o dado de janeiro.

=
=
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Os resultados das vendas nacionais do comércio varejista referentes ao
més de dezembro também serdo divulgados na quarta-feira. As projegdes,
baseadas nos indicadores coincidentes das atividades do setor no periodo, apontam
para queda de -0,3% no volume de vendas na comparagdo mensal, o que resultara
em avango de 3,0% em relagdo a dezembro de 2020. Se confirmadas, as vendas do
comeércio restrito fechariam 2021 com avanco de 1,60% em relagao ao ano anterior.
No conceito ampliado, que acrescenta as vendas de automdveis e materiais de
construcdo, o volume vendido subiria 1,4% em bases mensais, equivalendo a
aumento de 1,0% na métrica anual. No ano de 2021, o volume vendido pelo varejo
ampliado teria aumentado 4,4% em relagao a 2020.

O IBGE divulga, ainda, o volume de servicos de dezembro, captado pela
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), na quinta-feira (10). O indicador deve
crescer 1,8% m/m e 9,9% em relacao a dezembro de 2020. O setor continua se
beneficiando da recuperagdo dos servicos de turismo e os prestados as familias,
ganhando no més o reforco vindo dos transportes de cargas por conta do bom
desempenho da atividade industrial no periodo.

Fechando o trimestre, o Banco Central (BC) divulga o indice de atividade
economica (IBC-Br) de dezembro, na sexta-feira (11). No ultimo més do ano
passado, a atividade econ6mica mostrou recuperacao frente aos meses anteriores,
refletindo o bom desempenho dos macros setores, como industria, comércio e
servicos, no periodo. Desta forma, espera-se que o indicador mostre expansao de
0,8% na comparacao mensal e 0,6% em relagdao a igual més de 2020. No 4°
trimestre, o IBC-Br deve mostrar ligeiro recuo (-0,1%) em relagao ao trimestre
anterior, reforgando nossa projecao de queda de 0,2% para o Produto Interno Bruto
(PIB) no 4T20, encerrando o ano de 2021 com expansao de 4,3%.

A economia americana, por sua vez, traz poucos indicadores nesta semana, mas
nem por isso deixara de ter peso nas decisdoes dos investidores, que estdo vigilantes
diante de sinais de escalada inflacionaria. Nesse sentido, merece destaque a
divulgacao da inflagao ao consumidor (CPI) de janeiro, na quinta-feira.
Segundo as projegoes do mercado, a CPI deverd subir 0,50% m/m, elevando o
acumulado em doze meses para 7,3% - nivel mais alto em quatro décadas. O
nicleo do indice (Core CPI) deve aumentar 0,50% m/m e 5,9% a/a.

O comportamento desse indicador continua refletindo as crescentes pressdes de
precos embutidas na economia americana, no momento. Acusa, também, o
descompasso entre oferta, prejudicada pela desorganizagdo da cadeia produtiva, e
demanda, estimulada pela reabertura da economia, em meio a crescente pressoes
salariais. Cenario que deve respaldar uma postura mais hawkish (jargdo para se
referir aos defensores de juros mais altos) por parte do Federal Reserve (Fed, o
banco central americano), reforcando as apostas na aceleracdo da alta na taxa
basica de juros ao longo deste ano.




e
SulAmérica

Investimentos

A guinada hawkish dos bancos i:entrais de paises
desenvolvidos

Nas ultimas duas semanas, os bancos centrais das principais economias de paises
desenvolvidos surpreenderam com decisdes ou tons de discursos mais hawkish,

indicando que a taxa de juros deve subir mais que o esperado inicialmente para
2022.

No Reino Unido, a taxa de juros foi elevada em 25 pb, para 0,50% a.a. Essa
foi a segunda alta de juros nesse ciclo, apds o aumento de 25 pb em dezembro. A
decisdo foi dividida, com 4 dos 9 membros do conselho monetario votando
por uma alta ainda mais forte, de 50 pb. Além disso, o Banco da Inglaterra
(BoE) nao apenas interrompeu o programa de compras de titulos, como declarou
que ndo deve haver reinvestimentos e que planeja futuramente recompra desses
titulos. Dessa forma, o balanco do BoOE deve cair lentamente agora e mais
rapidamente depois.

Nos EUA, ndao houve mudangas na taxa de juros na semana passada
(mantida em 0,00%) ou no ritmo de redugao de compras de titulos (tapering), que
devem terminar no fim de fevereiro. No entanto, a entrevista coletiva de Jerome
Powell, presidente do Fed, apés a decisdao, indicou que as proximas
reunides serdao muito diferentes. Powell ressaltou a distincdo do atual ciclo de
aperto monetario em relacdo ao visto entre 2017 e 2019, com altas de juros
podendo ocorrer em todas as reunides a partir de agora, ao invés de apenas Uma
vez a cada duas reunides, como acontecia no passado. Ele também ndo descartou a
possibilidade de um aumento maior que 25 pb, podendo ser de 50 pb ou mais, na
reunido de marco. A mensagem € de que a inflagdo corrente e a expectativa de
inflagdo estdo muito mais altas que antes, e o mercado de trabalho esta mais
aquecido. Assim, o ciclo de alta de juros nao precisa ser tdao cauteloso gquanto
naquela época.

Na Zona do Euro ainda nao houve nenhuma mudancga de politica monetaria.
No entanto, o discurso da presidente do Banco Central Europeu (BCE),
Christine Lagarde, na semana passada, mudou em relacdo a postura
anterior de que a inflagdo elevada seria apenas devido a causas transitérias. Houve
indicacdo de que parte da politica monetaria poderia ser mudada a partir de margo,
quando o programa de compras emergencial de titulos (PEPP) terminaria. A ideia
inicial, divulgada no fim de 2021, seria de substituir as compras do PEPP pelas do
programa normal do BCE, reduzindo gradualmente o ritmo de aquisigbes de titulos
de R$ 80 bi por més para R$ 40 bi/més no 2° trimestre, R$ 30 bi/més no 3°
trimestre e R$ 20 bi/més no 49° trimestre. No entanto, o discurso de Lagarde indica
que esse aumento no programa normal pode ndo ocorrer mais e que as reunides do
BCE de margo e junho devem levar a mudangas no forward guidance e nas decisdes
sobre juros nas reunidoes seguintes.

Apesar dessa guinada hawkish dos bancos centrais dos principais paises
desenvolvidos, a curva de juros embutida nos titulos negociados no
mercado se mostra apenas menos estimulativa e ndo que a politica
monetaria esteja indo para o territorio contracionista. Os juros precificados
para o final do ano sdo de 1,4% nos EUA, 0,0% na Zona do Euro e 1,75%, no Reino
Unido. Isso representa um grande aumento em relagao as taxas atuais (de 0,0%, -
0,5% e 0,5%, respectivamente), porém ainda esta abaixo da taxa neutra, entre 2%
e 2,5% para essas economias.
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07 de fevereiro

' Crédito Consumidor (Dez)
(GE) Produgao Industrial
(Dez)
Europa

(CH) PMI Servigos

Caixin (Jan)

(CH) PMI Composto
Caixin (Jan)

(CH) Reservas
Internacionals (Jan)

(IN) Conta corrente (Dez)
(IN) Balanga Comercial
(Dez)

Relatério Focus

IGP-DI (Jan)

Producao de veiculos
Anfavea (Jan)
Balanca Comercial 1a
semana (Fev)

ereirg

Confianga dos pequenos
negocios (Jan)

Balanca Comeraial (Dez)

(CH) Dados de crédito 8 a
15 fev (Jan)

IPC-S 1a semana (Fev)

Ata da Reunido do
COoPOM

09 de Fevereiro

Estoques no atacado (Dez F)

Discursos de Bowman e
Mester do Fed

(GE) Balanga Comercial (Dez)

(GE) Conta corrente

{IN) Inflagdo ao Produtor
(Jan)

(IN) Encomendas & industria
(JQan P)

IPC - Fipe 1a semana (Fev)
IPCA (3an)

Vendas no varejo (Dez)

Economia Brasileira

10 de Fevereiro

Inflacdo ao Consumidor
(Jan)

Pedidos semanais de seguro
desemprego

Resultado Fiscal Federal (Jan)

(CH) Conta corrente (4T21)

Volume de Servigos (Dez)

Projecoes - Indicadores Macroeconomicos

11 de Fevereiro

Conflanga do Consumidor Univ
Michigan (Fev P)

(GE) Inflagado ao Consumidor
(Jan F)
(UK) PIB 40 trimestre

(UK) Produgao Industrial (Dez)

Atividade Econémica (Dez)

2018 2019

2020

2021(p) 2022(p)

2023(p)

PIB - crescimento real Var% 1,80 1,40  -4,10 4,40 -0,30 1,20
IPCA % ao ano 3,75 4,31 4,52 10,06 5,18 3,25
Meta IPCA % aoano 4,50 4,25 4,00 3,75 3,50 3,25
IGP-M . %acano 7,55 732 23,14 17,79 9,52 4,92
Juro Selic - média ano % ao ano 6,46 5,90 2,82 4,42 11,79 10,08
Juro Selic - dezembro % ao ano 6,50 4,50 2,00 9,25 12,25 8,25
Tx Cambio - média ano R$/US$ 3,65 3,95 5,16 5,39 5,33 537
Tx Cambio - dezembro R$/US$ 3,88 4,11 5,15 5,65 5,33 5,40
Risco Pais (CDS) bps 270 222 263 330 330 330
Balanca Comercial US$ Bn 58,0 48,0 51,0 61,2 41,6 43,5
Saldo em C. Corrente US$ Bn -41,5 -50,7 -12,5 -28,1 -22,7 -25,0
Saldo em C. Corrente % do PIB -2,2 -2,7 -0,9 -1,8 -1,4 -1,5
Resultado Fiscal Primario % do PIB -1,5 -0,8 -9,5 0,7 -1,0 -0,6
Divida Liquida % do PIB 52,8 54,6 63,0 57,3 63,9 67,5
Divida Bruta _ %doPIB 753 74,3 89,2 80,3 846 880
(p) projegGes
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Politica monetaria é destaque da semana no Brasil e exterior

O cenario externo continuara no centro das preocupagoes de investidores. Permanece o quadro
de alta volatilidade nos mercados de ativos diante das especulagdes sobre o ritmo de aumento
dos juros americanos pelo Federal Reserve (Fed, o Banco Central dos EUA), e qual sera a
reagdo dos demais bancos centrais das economias avancgadas.

Ap6s o Fed sinalizar, na quarta-feira passada, uma postura mais hawkish, com um possivel
comeco do aperto monetario nos EUA em margo e a disposicéo de elevar a taxa de juros o
quanto for necessario para conter a onda inflacionaria, nesta semana sera a vez de se observar
as decisdes de politica monetaria do Reino Unido e da Zona do Euro.

O Banco da Inglaterra (BoE) deve voltar a subir os juros pela segunda vez - a primeira foi
em dezembro de 2021 —, elevando a taxa basica, provavelmente, para 0,50% ao ano.
Podera anunciar, ainda, disposicdo de promover sucessivas altas nas proximas reunides.

Ja o Banco Central Europeu (BCE) deve manter seus juros inalterados e reafirmar a
intencdo de encerrar em margo o programa de emergéncia de expansao monetaria
adotado na pandemia de Covid-19. Com uma inflagdo que se mostra persistentemente acima
da meta de 2% buscada pelo BCE, é provavel que algum sinal seja dado sobre a intencao de
comecar a subir os juros ainda neste ano.

No Brasil, o foco também sera na seara monetaria, uma vez que o Comité de Politica
Monetaria (Copom) volta a se reunir nesta terca (01) e quarta-feira (02). Com um ambiente
inflacionario ainda desafiador, o colegiado deve promover nova alta de 150 pontos base na
Selic, para 10,75%, em linha com a nossa expectativa e com as previsdes do mercado. Esse
movimento é consistente com a comunicagado dos membros do comité, mantendo o aperto
monetario com objetivo de colocar a Selic em territério contracionista até que se consolide o
processo de desinflagéo e de ancoragem das expectativas em torno das metas.
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Diferente das ultimas reunides, desta vez o Copom devera deixar em aberto os préximos
passos, sem fazer indicacdes claras sobre a magnitude do ajuste na reunido de margo.
Projetamos duas altas da Selic, sendo 125 pp em marco e 0,50%, em maio, elevando para
12,5% e, assim, encerrando o atual ciclo de alta, que consideramos suficiente para garantir a
convergéncia da inflagdo as metas ao longo do horizonte relevante para a politica monetaria,
compreendendo os anos de 2022 e 2023.

A agenda doméstica, por sua vez, traz os indicadores da producao industrial de
dezembro, que serdo divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), na
quarta-feira (02). Segundo as nossas projecdes, baseadas nos indicadores coincidentes da
producao no periodo, a atividade fabril deve recuar 0,3% na comparagao mensal
dessazonalizada, o que equivale a queda de 3,6% em relacao a igual més do ano
passado. Com esse resultado, a produgdo industrial brasileira fechara 2021 com crescimento
de 4,0% em relagao ao ano de 2020. Ao longo do ano, o desenvolvimento da atividade industrial
encontrou fortes limitagées, como a escassez de componentes eletrénicos que afetou setores
importantes como a industria automobilistica, além das pressdes de custos de matérias primas
e da energia elétrica. Mais recentemente, pesou, também, a retragédo na demanda por bens,
prejudicada pela alta da inflagao, juros subindo e desemprego elevado.

Ja a agenda econdmica americana contempla a divulgagao de importantes indicadores ao longo
da semana (ver calendario abaixo). Os indices de gerentes de compras (PMis), apurados
pelos institutos Markit e ISM, devem mostrar que a economia sustenta bom ritmo de
crescimento, com atividade industrial permanecendo no campo de expansao (acima dos 50
pontos). Os servigos, por outro lado, devem mostrar os impactos negativos decorrentes da
disseminagao da variante 6micron do coronavirus, que prejudicou os servigos de turismo,
hotelaria e alimentagao.

Destaque também para a divulgagao do relatério de emprego e salario de janeiro, que
fornecera um quadro mais preciso sobre a escassez de mao de obra e os efeitos da pandemia
sobre o mercado de trabalho no periodo. O indicador de janeiro, que sera divulgado na
sexta-feira (04), devera trazer a criagao liquida de 213 mil vagas no més, superando o
dado de 199 mil postos de trabalho criados em dezembro. A taxa de desemprego deve se
manter em 3,9%.

Por fim, a China divulgou neste final de semana os indicadores dos gerentes de compras
(PMIs) de janeiro da agéncia oficial NBS e também o da Caixin/Markit. O setor industrial
evoluiu préximo da estabilidade (registrou 50,1 pela NBS e 49,1 pela Caixin), refletindo o
enfraquecimento do setor devido a fraca demanda doméstica e dos elevados custos industriais.
O setor de servigos, por sua vez, permanece em expansao (51,1 pelo NBS e 50,3 para o
Caixin), mas moderou o ritmo, provavelmente em virtude das medidas de isolamento social
adotadas em algumas regides da China para conter o avango da variante dmicron do
coronavirus, como também da desaceleragao no setor de construgéo de residéncias.

O esforgo em conter a alta dos combustiveis

Nas ultimas semanas, uma nova Proposta de Emenda a Constituigdo (PEC) foi discutida pelo
governo federal. O objetivo dessa PEC seria reduzir os pregos dos combustiveis e da
energia elétrica para conseguir aumentar a popularidade do governo em um ano
eleitoral. No entanto, ela mudaria novamente diversas regras fiscais, diminuindo a credibilidade
da politica fiscal. Nos ultimos dias, porém, ha boatos de que o escopo da PEC diminuiu, assim
como o possivel dano a credibilidade do arcabouco fiscal.
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Em 2021 diversos pregos muito sensiveis politicamente subiram bastante. A gasolina aumentou
47,5%, o botijao de gas 37% e a energia elétrica, 21,2%, contribuindo para a alta da inflagéo
geral de 10,2% nos pregos ao consumidor. O aumento nesses pregos de itens bastante
essenciais afetou de forma negativa a popularidade do governo, com recordes de indices de
rejeicéo e pesquisas eleitorais indicando baixa probabilidade de reeleicao.

A queda na popularidade do governo aumenta os incentivos para medidas econémicas
heterodoxas serem adotadas para tentar alavancar as intengdes de voto em 2022, como

foi o caso da PEC dos precatérios, que abriu espago para aumento de despesas ao custo de
alterar a regra do teto de gastos.

A PEC dos combustiveis, inicialmente aventada ha algumas semanas, seria bastante
ampla. Nela, haveria a autorizagao para reduzir os impostos sobre combustiveis, tanto na
esfera federal quanto estadual, sem a necessidade de compensacao, como queda de gastos ou
aumentos de outros tributos — algo estabelecido pela Lei de Responsabilidade Fiscal. O custo
para o governo federal seria de cerca de R$ 65 bi caso abarcasse gasolina, diesel e energia
elétrica, e de R$ 170 bi para os governos estaduais. Além disso, outro custo fiscal para o
governo federal seria a criagdo de um fundo de estabilizagdo dos precos dos combustiveis, que
mudaria a regra de reajuste da Petrobras, suavizando as flutuagdes dos precos internacionais e
do cambio. O fundo seria estabelecido com os royalties da extragdo do petroleo, ao custo de R$
60 bi por ano.

O efeito dessas medidas, no ambito federal, seria de uma piora de 0,7% a 1,4% do
Produto Interno Bruto (PIB) no resultado primario do ano e uma queda de 1,12 pp no
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). Caso os governos estaduais
também aderissem e reduzissem a zero seus tributos, o efeito adicional sobre o IPCA seria de
3,3 pp e, no resultado primario, de 1,9% do PIB.

Segundo rumores, recentemente o escopo da PEC dos combustiveis teria diminuido.
Argumentos sobre os seus efeitos negativos em relagcao a credibilidade fiscal, que resultariam
em depreciagdo cambial e aumento da inflagdo em outros itens, foram ouvidos pelo presidente
da republica. Assim, a redugdo nos impostos ocorreria apenas no diesel, ao custo de R$ 20
bi por ano, e o fundo de estabilizagao seria descartado. Os efeitos sobre o IPCA seriam
baixos, menos de 0,10 pp, e também nas contas publicas (cerca de 0,2% do PIB). Ainda
haveria autorizacdo para queda nos impostos estaduais, porém os respectivos governos se
recusariam a fazer isso, uma vez que isso afetaria negativamente suas contas fiscais.
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ereiro

Criacao de empregos

(GE) Encomendas a inddstria

(EC) Vendas no varejo (Dez)

2018 2019 2020 2021(p) 2022(p) 2023(p)
PIB - crescimento real Var % 1,80 1,40 -4,10 4,30 -0,50 1,60
IPCA % ao ano 3,75 4,31 4,52 10,06 5,18 3,25
Meta IPCA % ao ano 4,50 4,25 4,00 3,75 3,50 3,25
IGP-M % ao ano 7,55 7,32 23,14 17,79 9,43 516
Juro Selic - média ano % aoano 6,46 5,90 2,82 4,42 12,00 10,33
Juro Selic - dezembro % ao ano 6,50 4,50 2,00 9,25 12,50 8,00
Tx Cambio - média ano R$/US$ 3,65 3,95 5,16 5,39 5,53 5,59
Tx Cambio - dezembro R$/US$ 3,88 4,11 5,15 5,65 5,55 5,62
Risco Pais (CDS) bps 270 222 263 330 330 330
Balanga Comercial US$ Bn 58,0 48,0 51,0 61,2 41,6 43,5
Saldo em C. Corrente US$ Bn -41,5 -50,7 -12,5 -28,1 -22,7 -25,0
Saldo em C. Corrente % do PIB  -2,2 -2,7 -0,9 -1,8 -1,4 -1,5
Resultado Fiscal Primario % do PIB -1,5 -0,8 -9,5 0,5 -1,0 -0,6
Divida Liquida % do PIB 52,8 54,6 63,0 57,4 63,9 67,5
Divida Bruta % do PIB 75,3 74,3 89,2 80,9 84,6 88,0
(p) projecdes
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Boletim Didrio de Informacgdes

REFERENTE A SEGUNDA-FEIRA - 31 DE JANEIRO 2022 - N° 21
FECHAMENTO DO IBOVESPA: 112143 +0,20%

DERIVATIVOS

CONTRATOS COM MINIS 55585626 VOLUME NEGOCIADO
CONTRATOS SEM MINIS 30.093.731 QUANTIDADE DE NEGOCIOS

DERIVATIVOS - MEDIAS DIARIAS DE ACOES - MEDIAS DIARIAS DE NEGOCIAGAO
CONTRATOS NEGOCIADOS

TOTAL TOTAL VOLUME NUMERO DE

COM MINIS SEM MINIS R$ MILHOES NEGOCIOS
DIA 55.585.626 30.093.731 DIA 30.874,70 4.293.301
MES 48.801.397 25011.889 MES 29.707,59 4241515
MES ANTERIOR 43350971 22.290.870 MES ANTERIOR 29.117,93 3.804.638
TRIMESTRE 48.801.397 25.011.889 TRIMESTRE 29.707,59 4241515
TRIMESTRE ANTERIOR 44.875.292 21.740.258 TRIMESTRE ANTERIOR 31.804,41 4264743
SEMESTRE 48.801.397 25.011.889 SEMESTRE 29.707,59 4241515
SEMESTRE ANTERIOR 48.446.067 25.1031.672 SEMESTRE ANTERIOR 31.748,32 4076911
ANO 48.801.397 25.011.889 ANO 29.707,59 4241515
ANO ANTERIOR 50.052.801 27.978.046 ANO ANTERIOR 33.54534 4.029041
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Evolucdo dos indices

IGPTWB3 IBRASIL ICO2
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 1.334  ABERTURA 4476  ABERTURA 2.165
MINIMO 1331 MINIMO 4448  MINIMO 2.156
MAXIMO 1.371  MAXIMO 4508 MAXIMO 2.199
FECHAMENTO 1365 FECHAMENTO 4489  FECHAMENTO 2.188
MEDIA ARITMETICA 1355 MEDIA ARITMETICA 4479  MEDIA ARITMETICA 2.178
MEDIA PONDERADA 1.358 MEDIA PONDERADA 4484  MEDIA PONDERADA 2.182
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS AGOES

ACOES AGOES ACOES

ALTAS 39  ALTAS 176  ALTAS 47
BAIXAS 5 BAIXAS 31 BAIXAS 20
ESTAVEIS - ESTAVEIS 3 ESTAVEIS
SEM NEG. - SEMNEG - SEM NEG. -
TOTAL 44 TOTAL 210 TOTAL 67
MAXIMO NO ANO 1.365-31JAN  MAXIMO NO ANO 4502-273JAN  MAXIMO NO ANO 2.188-31 JAN
MINIMO NO ANO 1.186 - 10JAN  MINIMO NO ANO 4.045-05JAN  MINIMO NO ANO 1.945-10JAN
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA +2,32% NODIA +0,28% NO DIA +1,03%
ONTEM 0%  ONTEM 0%  ONTEM 0%
NA SEMANA +2.33%  NASEMANA +0.28%  NA SEMANA +1,04%
EM UMA SEMANA +7,93%  EM UMA SEMANA +3,96% EM UMA SEMANA +5,83%
NO MES +3,88% NO MES +6,47%  NO MES +7,35%
EM UM MES +3.88% EM UM MES +6,47%  EM UM MES +7.35%
NO ANO +3.88% NOANO +6,47%  NOANO +7.35%
EM UM ANO -8,44%  EM UM ANO -1.88% EM UM ANO -9,70%
IBRX100 ISE IEE
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 47791  ABERTURA 3.760 ABERTURA 77.228
MINIMO 47463  MINIMO 3.748  MINIMO 77.162
MAXIMO 48.050 MAXIMO 3830 MAXIMO 78.739
FECHAMENTO 47822 FECHAMENTO 3.812 FECHAMENTO 78.324
MEDIA ARITMETICA 47760  MEDIA ARITMETICA 3.791 MEDIA ARITMETICA 77.873
MEDIA PONDERADA 47799  MEDIA PONDERADA 3.798 MEDIA PONDERADA 78.030
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES AGOES

ALTAS 73 ALTAS 36 ALTAS 16
BAIXAS 25  BAIXAS 10  BAIXAS 3
ESTAVEIS - ESTAVEIS - ESTAVEIS .
SEM NEG. - SEM NEG. SEM NEG. =
TOTAL 98 TOTAL 46 TOTAL 19
MAXIMO NO ANO 48.110-273AN  MAXIMO NO ANO 3.812-31JAN  MAXIMO NO ANO 78324 - 31 JAN
MINIMO NO ANO 43.151-05JAN  MINIMO NO ANO 3411-10JAN  MINIMO NO ANO 71.566 - 10 JAN
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA +0,06%  NO DIA +1,38% NO DIA +1,40%
ONTEM 0%  ONTEM 0%  ONTEM 0%
NA SEMANA +0,06%  NA SEMANA +1,399 NA SEMANA +1,41%
EM UMA SEMANA +2,64%  EM UMA SEMANA +5.54° EM UMA SEMANA +4.04%
NO MES +6,87% NO MES +3 869 NO MES +2,65%
EM UM MES +6,87%  EM UM MES +3,86Y EM UM MES +2,65%
NO ANO +6,87% NO ANO +3,86 NO ANO +2,65%
EM UM ANQO -2,11% EM UM ANO -4.93% EM UM ANO -0,76¢

AN




BDI

IVBX2 IGC TRADE ITAG
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 14373  ABERTURA 5.040 ABERTURA 24902
MINIMO 14317 MINIMO 5.008 MINIMO 24.740
MAXIMO 14,635  MAXIMO 5.076 MAXIMO 25.080
FECHAMENTO 14573 FECHAMENTO 5.054 FECHAMENTO 24972
MEDIA ARITMETICA 14506 MEDIA ARITMETICA 5.043 MEDIA ARITMETICA 24920
MEDIA PONDERADA 14524  MEDIA PONDERADA 5.048 MEDIA PONDERADA 24944
COMPORTAMENTO DAS AGCOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 36  ALTAS 168 ALTAS 206
BAIXAS 13  BAIXAS 29  BAIXAS 38
ESTAVEIS ESTAVEIS 3 ESTAVEIS 11
SEM NEG. - SEMNEG - SEM NEG. -
TOTAL 49  TOTAL 200 TOTAL 255
MAXIMO NO ANO 14.573-31JAN  MAXIMO NO ANO 5.065-27JAN  MAXIMO NO ANO 25034 -27JAN
MINIMO NO ANC 13.088-10JAN  MINIMO NO ANO 4536-05JAN  MINIMO NO ANO 22.400- 05 JAN
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA +1,39% NODIA +0,27% NO DIA +0,28%
ONTEM 0%  ONTEM 0o ONTEM 0%
NA SEMANA +1,39%  NA SEMANA +0,27%  NA SEMANA +0,28%
EM UMA SEMANA +5,06% EM UMA SEMANA +4,05%  EM UMA SEMANA +4,11%
NO MES +3,18% NO MES +6,83% NO MES +6,90%
EM UM MES +3,18% EM UM MES +6,83% EM UM MES +6,90%
NO ANC +3.18% NOANO +6,83% NOANO +6,907
EM UM ANO -723% EMUMANO -2,10% EM UM ANO -2,67%
IGC IGNM MIDLARGE CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 17937 ABERTURA 3.736  ABERTURA 2204
MINIMO 17.818 MINIMO 3712  MINIMO 2.189
MAXIMO 18.053 MAXIMO 3.768 MAXIMO 2214
FECHAMENTO 17980 FECHAMENTO 3.753 FECHAMENTO 2.203
MEDIA ARITMETICA 17.949 MEDIA ARITMETICA 3.746  MEDIA ARITMETICA 2.201
MEDIA PONDERADA 17.963 MEDIA PONDERADA 3.749  MEDIA PONDERADA 2.203
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

AGOES AGOES ACOES

ALTAS 220  ALTAS 172  ALTAS 50
BAIXAS 38  BAIXAS 21  BAIXAS 22
ESTAVEIS 7  ESTAVEIS ESTAVEIS 1
SEM NEG. - SEMNEG - SEMNEG -
TOTAL 265  TOTAL 194  TOTAL 73
MAXIMO NO ANO 18.034-27JAN  MAXIMO NO ANO 3.753-31JAN  MAXIMO NO ANO 2.219-27JAN
MINIMO NO ANO 16.177-05JAN  MINIMO NO ANO 3.385-05JAN  MINIMO NO ANO 1.996 - 05 JAN
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA +0,249Y NO DIA +0,46%  NO DIA -0,05%
ONTEM 0%  ONTEM 0%  ONTEM 0%
NA SEMANA +0.24%  NA SEMANA +0.46%  NASEMANA -0,06%
EM UMA SEMANA +3,97% EM UMA SEMANA +4.47%  EM UMA SEMANA +3,37%
NO MES +6,01% NO MES +424%  NO MES +6,91%
EM UM MES +6,01% EM UM MES +424%  EM UM MES +6,91%
NO ANO +6,01% NO ANO +4.24%  NO ANO +6,91%
EM UM ANO -420% EM UM ANO -12,16% EM UM ANO -0,62%

A13




10/02/2022 09:42 S&P 500 Histérico de Taxas - Investing.com
S&P 500 Dados Histéricos |
Periodo:
| Didrio v Baixar dados 01/01/2021 - 31/01/2022 | [F] |

Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var% |
Jan 22 4.515,55 4.781,00 4.817,88 4.221,54 - -5,26% :
Dez 21 4.766,18 4.623,80 4.808,52 4.494,20 - 4,36%
Nov 21 4.567,00 4.616,47 4.743,74 4.560,26 - 0,83%
Out 21 4.605,38 4.324,71 4.608,70 4.278,70 - 6,91%
Set 21 4.307,54 4.531,04 4.544 58 4.304,90 - -4,76%
Ago 21 4.522,68 4.415,90 4.537,80 4.369,20 - 2,90%
Jul 21 4.395,26 4.304,10 4.430,20 4.232,80 - 2,27%
Jun 21 4.297,50 4.216,52 4.302,43 4.164,40 - 2,22%
Mai 21 4.204,11 4.191,98 4.238,04 4.056,88 - 0,55%
Abr 21 4.181,17 3.992,78 4.218,78 3.992,78 - 5,24%
Mar 21 3.972,89 3.842,51 3.994 41 3.723,34 - 4,24%
Fev 21 3.811,15 3.731,17 3.950,43 3.725,62 - 2,61%
Jan 21 3.714,24 3.764,61 3.870,90 3.662,71 - -1,11%
i Alta: 4.817,88 Baixa: 3.662,71 Diferenca: 1.155,17 Média: 4.296,97 Var%: 20,22

https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data 11




03/02/2022 08:10 S&P 500 Histdrico de Taxas - Investing.com

S&P 500 Dados Histéricos

Periodo:

@ v—l Baixar dados 14/02/2020 - 03/02/2022 | [=]
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Fev 22 4.589,32 4.521,35 4.595,10 4.484,32 - 1,63%
Jan 22 4.515,55 4.781,00 4.817,88 4.221,54 - -5,26%
Dez 21 4.766,18 4.623,80 4.808,52 4.494,20 - 4,36%
Nov 21 4.567,00 4616,47 4.743,74 4.560,26 - -0,83%
Out 21 4.605,38 4.324,71 4.608,70 4.278,70 - 6,91%
Set 21 4.307,54 4.531,04 4.544 58 4.304,90 - -4,76%
Ago 21 4.522,68 4.415,90 4.537,80 4.369,20 - 2,90%
Jul 21 4.395,26 4.304,10 4.430,20 4.232,80 - 2,27%
Jun 21 4.297,50 4.216,52 4.302,43 4.164,40 - 2,22%
Mai 21 4.204,11 4.191,98 4.238,04 4.056,88 - 0,55%
Abr 21 4.181.17 3.992,78 4.218,78 3.992,78 - 5,24%
Mar 21 3.972,89 3.842,51 3.994 41 3.723,34 - 4,24%
Fev 21 3.811.15 3.731,17 3.950.43 3.725,62 - 2,61%
Jan 21 3.714,24 3.764,61 3.870,90 3.662,71 - -1,11%
Dez 20 3.756,07 3.645,87 3.760,20 3.633,40 - 3,71%
Nov 20 3.621,63 3.296,20 3.645,99 3.279,74 - 10,75%
Out 20 3.269,96 3.385,87 3.549,85 3.233,94 - -2,77%
Set 20 3.363,00 3.507,44 3.588,11 3.209,45 - -3,92%
Ago 20 3.500.31 3.288,26 3.514,77 3.284,53 - 7,01%
Jul 20 3.271,12 3.105,92 3.279,99 3.101,17 - 5,51%
Jun 20 3.100.29 3.038,78 3.233,13 2.965,66 - 1,84%
Mai 20 3.044 31 2.869,09 3.068,67 2.766,64 - 4,53%
Abr 20 2.912,43 2.498,08 2.954,86 2.447 49 - 12,68%
Mar 20 2.584,59 2.974,28 3.136,72 2.191,86 - -12,51%
Alta: 4.817,88 Baixa: 2.191,86 Diferenga: 2.626,02 Média: 3.869,74 Var%: 55,3

https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data 1M




03/02/2022 08:10 Indice Bovespa Histdrico de Taxas - Investing.com

| Ibovespa Dados Histéricos

Periodo:

Diario _—V] Baixar dados 14/02/2020 - 03/02/2022 )
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Fev 22 111.894 112.143 113.666 111.645 11,75M -0,22%
Jan 22 112.144 104.823 113.057 100.850 258,10M 6,98%
Dez 21 104.822 101.916 109.493 100.727 234,06M 2,85%
Nov 21 101.916 103.514 108.669 100.075 236,34M -1,53%
Out 21 103.501 110.980 114.927 102.854 243,86M -6,74%
Set 21 110.979 118.793 119.942 107.520 231,61M -6,57%
Ago 21 118.781 121.803 124.536 114.801 201,79M -2,48%
Jul 21 121.801 126.802 129.620 121.748 161,31M -3,94%
Jun 21 126.802 126.218 131.190 126.184 197,83M 0,46%
Mai 21 126.216 118.951 126.216 117.631 184,24M 6,16%
Abr 21 118.894 116.645 121.974 114.991 167,26M 1,94%
Mar 21 116.634 110.036 117.249 107.319 246,48M 6,00%
Fev 21 110.035 115.093 121.117 109.827 190,63M 4,37%
Jan 21 115.068 119.024 125.324 114.887 186,73M -3,32%
Dez 20 119.017 108.897 120.150 108.897 177,04M 9,30%
Nov 20 108.893 93.968 111.603 93.968 217,76 M 15,90%
Out 20 93.952 94.604 102.218 93.387 198,14M -0,69%
Set 20 94 603 99.382 103.226 93.408 190,35M -4,80%
Ago 20 99.369 102.913 104.523 98.513 202,70M -3,44%
Jul 20 102.912 95.062 105.704 95.062 221,52M 8,27%

| Jun 20 95.056 87.395 97.694 86.837 232,33M 8,76%
Mai 20 87.403 80.501 88.091 75.697 220,36M 8,57%
Abr 20 80.506 73.011 83.598 67.803 209,52M 10,25%
Mar 20 73.020 104.260 108.804 61.691 270,52M -29,90%
Alta: 131.190 Baixa: 61.691 Diferenga: 69.500 Média: 106.426 Var%: 7

https://br.investing.com/indices/bovespa-historical-data 17




03/02/2022 08:16 ANBIMA - indice de Mercado ANBIMA

1 31/01/2022|12.061,602437 0,0322 | 0,6290 0,6290 = 3,5287 7,0783 11,24 156 570.903.313 74 6.506,67  5.950.189,15 226 0,8680 11,8745 12,1198
’R:;M 31/01/2022 15.586,871001  0,2013 | -0,4964 -0,4964 -4,1273 1,4019 , 16,37 671 831.021.674 198 14.242,46 12.046.142,22 1.018 10,0409 11,6692 11,5378

IRF-M | 31/01/2022 14.140,375589| 0,1324 | -0,0803  -0,0803 -1,2786 = 3.5766 27,61 461 '1.401.924.987 272 20.749,13 17.995.331,37 695 6,3054 11,7528 11,6178

IMQ-B 31/01/2022  7.300,855344  -0,0821 0,1127 0,1127 4,5726 12,4729 | 14,95 514 759.151.990 1.253 4.921,03 19.230.284,91; 757 7,2201 6,0711 5,7621
”‘,‘;‘;B 31/01/2022 9.267,519075 0,2904 @ -1,6060 | -1,6060 -6,4736 -3,0305 ' 14,46 2.783 734.144.338 462 1.448,14 5.819.792,32 5.225| 182,7066 5,6244 5,6469
IMA-B  31/01/2022 7.966,526796 = 0,1007 = -0,7341 = -0,7341 ] -1,1474 4,0173 2‘9.41 1.630 1.493.296.328 1.715 6.369,18 '25.050.077,22 2.954 93,4939 5.8515 5.6654
IMA-S 31/01/2022 5.046,493488 | 0,0366 0,8264 0,8264 5,3009 7,6521 40,93 1 2.078.327.300 279 423,50 4,778.789,11 1 0,0000 - i ==
IMA-

GERAL 131/01/2022 6.208,823336 0,0828 0,0976 0,0976 1,1556 5,0672 | 97,95 620 4.973,548.614 2.266 27.542,21 47.825.197,71 1.083 29,8487 - -~
ex-C
IMA-

GERAL 31/01/2022 6.328,009546  0,0843 0,2075 0,2075 1,4173 5,9774 100,00 640 5.077.432.859 2.266 27.542,21 147.825.197,711.111 30,2796 - o=

N Dados
Fonte: ANBIMA

Quadro Resumo v Ne | =0 xs® | esvO | ™@rO | xm O

https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp mnm
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Y I )

-~

|

www.portaldefinancas.com
Taxa CDI

LEYER
Do
dia Maés
dlaS meses

0034749 915 00695 08023 08023 50886
0034749 9,15 00347 07673 07673 50599
0,034749 9,15 0,7323 0,7323 0,8023 5,0313
0034749 915 06973 06973 08023 50026
0034749 915 06623 06623 08023  4,9740
0034749 9,15 06273 06273 08023  4,9454
0,034749 05924 05924 07673 49168

Anlncio? P

https://www.portaldefinancas.com/semana/sinopsemana.htm 7




03/02/2022 08:14 Consulta IDKA — ANBIMA

i Resultado Didrio - 31/01/2022 i

IDKATPCA BA
148 IPCA 1A
A IPCA 15A
10kA 1PCA 208
DA TPCA 30A

>:426,856479

* Desvia-padrao dos retornos didri

Fonte: Anbima,

https://iwww.anbima.com.br/pt_br/informar/consuita-idka.htm 1




03/02/2022 08:08 Taxas de Titulos Publicos — ANBIMA

Mercado Secundirio de Titulos Piblicos :

Lo S R e e 31/3an/2022

WeeRECT T R - TeR D A

. [ Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de Tx. T, Tx.

SELIC Base/Emissdo Vencimento Compra Venda Indicativas o [Minimo [Maximo |Minimo| _ Maximo
7 7 (Do) { (DO) (D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 15/03/2022 6 8226 65,7834 6,8000 13.889, 180952 S; 8086 7,0531  6,1043 7,3572

760100 15’07/2000 7 15/03/2023 - ~ | 6,5400 >3 865, 326448 6, 1536 | 67704 67840 69014 i

760].99; 15/07/2000 15/05/2023 6,5505 16,5217 6, 5381 3. 826 654562 6, 1683 | 6 7541 6 2966 6 8831

760199 15/07/2000 15/08/2024 5y 7450 5,7020 5,7235 3¢ 929 832796 5 4083 5>9651 | 5,4792 6, 0362

760199 15/07/2000 15/05/2025 5,5845 5,5433 55700 3. 898 248475 5 2636 | 58144 5,3038 5 8547

760199 15/07/2000 | 15/08/2026 5,4200 |53880 54041 3.992,917830|5,1202 | 5,6340 | 5,1375 56515

760199 15/07/2000 15/05/2027 | 5,4706 E5,&400 5,4518 3. 943 05405; 5, 1962 5,6849 5 ,1979 5, 6868

760199 15/07/2000 { 15/08/2028 5,5025 |5,4725 54868 4.010, 333219 5, 2641 | 5 (7129 57,2551 5,7041
760199 15/07/2000 15/08/2030 5,5396 |5,5079 5,5200 4. 029 130920 5, 3516 5,7595 | 5, 3168 5,7249
760199 | 15/07/2000 15/08/2032 5, 5910 5,5573 5,5700 4.C 034 ]70122 5,4011 | 5,7893 5 3763 5,7646

760199 15/07/2000 15/05/2035 _5,6406 15,6107 5,6200 3. 985 723856 5 4586 5 8283 5 4346 5,8045

750199 15/07/2000 15/08/2040 5 6814 |5,6307  5,6564 4 056 721121] 5 5018 5 8508 5i 4803 5,8293

760199 15/07/2000 15/05/2045 5, 7150 15/ 6742 5,6944 4. 002 703611 5,5439 8823 S 5230 5,87671757 B

1760199 15/07/2000 15/08/2050 5,7064 75 6725 56864 4 077 539183 5, 5406 | 5,8716 | 5,5184 5,8494

760199 15/07/2000 15/05/2055 S 6839 5,6550 5,6668 4. 043 674680 5, 5266 5; 8529 5 5009 5,8273
760199 15/07/2000 | 15/08/2060 5,7152 15,6489 56691 4, 107 056138 s, 5307 | S, 8535 S 5048 5,8277
Quando uma taxa for interpolada serd apresentada em negrito.

Os pregos unitarios sdo calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Aci h to
Macroecondmico da ANBIMA

para o més, a excecao do periodo entre o dia de divulgacdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em
que € utilizado o préprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.
Projec@o IPCA para Janeiro:
Média apurada pela Comité de Acompant to Macroec

ico da ANBIMA: 0,55%

an | owtne |owET | NTNeE

https:/www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm
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ANBIMA - [ndice de Mercado ANBIMA

IMA - fndice de Mercado ANBIMA

31/01/2022
31/01/2022

IRF-M  31/01/2022
MR8 1317012022
1MA-B
S5+
IMA-B |31/01/2022
1MA-S
IMA-
GERAL
ex-C
MA-
GERAL

31/01/2022

31/01/2022

31/01/2022

31/01/2022

12,061,602437

15.586,871001

14.140,375589 |

7.300,855344

9.267,519075

7.966,526796

5.046,493488

6.208,823336

6.328,009546

0,0322

0,2013

0,1324

-0,0821

0,2904
0,1007
D,Q_366

0,0828

0,0843

0,6290

-0.4964

| -0,0803

0,1127

-1,6060

-0,7341
0,8264

0,0876

0,2075

Quadro Resumo

-0,4964
-0,0803
0,1127
-1,6060

-0,7341

_ 0,8264

0,0976

0,2075

3,5287

-4,1273

-1,1474
. 7,6521

5,3009

1.1556

1,4173

12,4729

7.0783

1,4019

3,5766

-3,0305

4,0173

5,0672

5,9774

Ne | =O

11,24

16,37

(2761 |

14,65

14,46

xs® |

461

514

29,41 1.63

40,93

97,95

100,00

csv O |

570.903.313

831.021.674

1.401.924.987

759.151.9%0

734.144.338

~ 11.493.296.328
12.078.327.300

4.973.548.614

5.077.432.859

™xrO |

1.253

462

1.715
279

2.266

2.266

xML O

€.506,67

14.242,46

20.749,13

4.921,03

1.448,14

6.369,18
423,90

27.542,21

27.542,21

5.950.189,15 226

12,046,142,22 1,018
17.996.331,37 695

19,230.284,91 757

5.819.792,32 5.225
25.050.077,22 2.954
4.778.789,11 1

47.825.197,71 1.083

47.825.197,71 1.111

0,8680

10,0409
_6,3054

7.2201

182,7066
93,4939
0,0000

29,8487

30,2796

5,8515

11,8745

11,6692 11,5378

6,0711

5,6244

12,1198

T 11,7528, 11,6178

5,7621
5,6469

“ Segmento E

Fonte: ANBIMA

https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp
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09/02/2022 10:27 IGP-10 sobe 1,79% em janeiro 2022 | Portal FGV

IGP-10 sobe 1,79% em janeiro 2022

Com esse resultado, o indice acumula alta de 17,82% em 12 meses.
Economia

17 Janeiro 2022

Compartilhe

0 indice Geral de Pregos - 10 (IGP-10) subiu 1,79% em janeiro. No més anterior, o indice caira 0,14%. Com esse
resultado, o indice acumula alta de 17,82% em 12 meses. Em janeiro de 2021, o indice subira 1,33% no més e
acumulava elevacao de 24,49% em 12 meses.

“As aceleracoes observados nos precos do minério de ferro (de -19,28% para 24,56%) e da soja (de -3,41% para 2,92%),
itens de maior peso no indice ao produtor, orientaram o avanco da taxa do IPA, indice com maior influéncia sobre o
IGP-10. Ja a inflagao ao consumidor e na construcao civil apresentaram desaceleragao em funcao da queda do preco
da gasolina (de 5,50% para -1,51%) e de vergalhoes e arames de aco (de -0,40% para -1,61%), nesta ordem”, afirma
André Braz, Coordenador dos Indices de Precos.

indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA)

0 indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA) subiu 2,27% em janeiro. No més anterior, o indice havia registrado taxa
de -0,51%. Na analise por estagios de processamento, os precos dos Bens Finais variaram de 0,42% em dezembro para
0,75% em janeiro. A principal contribuicao para este resultado partiu do subgrupo alimentos in natura, cuja taxa
passou de -2,84% para 3,14%. O indice relativo a Bens Finais (ex), que exclui os subgrupos alimentos in natura e
combustiveis para o consumo, subiu 0,87% em janeiro. No més anterior, a taxa variara 0,46%.

A taxa do grupo Bens Intermediarios passou de 1,98% em dezembro para 0,55% em janeiro. A principal contribuicao
para este movimento partiu do subgrupo combustiveis e lubrificantes para a produgao, cuja taxa passou de 4,28% para
-1,31%. O indice de Bens Intermediarios (ex), obtido apos a exclusao do subgrupo combustiveis e lubrificantes para a
producao, variou 0,86% em janeiro, apos alta de 1,60% no més anterior.

O indice do grupo Matérias-Primas Brutas passou de -3,78% em dezembro para 5,43% em janeiro. As principais
contribuicoes para o avanco da taxa partiram dos seguintes itens: minerio de ferro (-19,28% para 24,56%), soja em
grao (-3,41% para 2,92%) e milho em grao (-4,71% para 2,86%). Em sentido descendente, os movimentos mais
relevantes ocorreram nos itens bovinos (11,28% para 2,73%), café em grao (10,83% para 4,24%) e cana-de-acucar (3,08%
para 1,53%).

indice de Pregos ao Consumidor (IPC)

0 indice de Precos ao Consumidor (IPC) variou 0,40% em janeiro. Em dezembro, o indice havia apresentado taxa de
1,08%. Cinco das oito classes de despesa componentes do indice registraram decréscimo em suas taxas de variacao:
Transportes (2,49% para -0,26%), Educacao, Leitura e Recreacao (2,61% para 0,38%), Comunicacao (0,08% para 0,00%),
Despesas Diversas (0,16% para 0,10%) e Habitacao (0,77% para 0,74%). As principais contribuicées para este movimento
partiram dos seguintes itens: combustiveis e lubrificantes (5,60% para -1,61%), passagem aérea (17,18% para -4,37%),

https://portal.fgv.br/noticias/igp-10-sobe-179-janeiro-2022 12




09/02/2022 10:24 Inflagdo medida pelo IPCA sobe 0,54% em janeiro, maior alta mensal desde 2016, mas em linha com o esperado - InfoMoney

Dados do IBGE

Inflacdo medida pelo IPCA sobe 0,54% em janeiro,
maior alta mensal desde 2016, mas em linha com o
esperado

A estimativa de analistas consultados pela Refinitiv era de que o IPCA tivesse
subido 0,55% em janeiro sobre dezembro e 10,39% contra um ano antes.

Por Equipe InfoMong

9 fev 2022 09h00-Atualizado 1 hora atras

(IPCA), subiu 0,54% em janeiro de 2021 na comparagao com dezembro , conforme
dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgados nesta quarta-
feira (9), ante alta de 0,73% no més anterior. Esse foi o maior resultado para o més de
janeiro desde 2016 (1,27%).

O dado foi praticamente em linha com o esperado. A estimativa de analistas consultados
pela Refinitiv era de que o IPCA tivesse subido 0,55% em janeiro sobre dezembro e
10,39% contra um ano antes. Nos ultimos 12 meses, o indicador acumula alta de
10,38%, acima dos 10,06% registrados nos 12 meses imediatamente anteriores.

Saiba mais sobre como sao calculados os indices de inflagdo assistindo ao video
abaixo:

https://www.infomoney.com.br/economia/inflacao-medida-pelo-ipca-sobe-054-em-janeiro-praticamente-em-linha-com-o-esperado/
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Esse recuo é consequéncia, principalmente, da queda nos pregos das passagens
aéreas (-18,35%) e dos combustiveis (-1,23%). Além da gasolina (-1,14%), também
houve queda nos pregos do etanol (-2,84%) e do gas veicular (-0,86%). O dleo diesel
(2,38%) foi o unico a subir em janeiro. Outros destaques negativos foram os transportes
por aplicativo (-17,96%) e o aluguel de veiculo (-3,79%).

‘A queda nas passagens aéreas pode ser explicada pelo componente sazonal” explica
André Filipe Almeida. “Em relagdo aos combustiveis, os reajustes negativos aplicados
nas refinarias pela Petrobras, em dezembro, ajudam a entender o recuo nos pregos em
janeiro”, acrescenta o analista do IPCA.

Em habitagdo (0,16%), os precos desaceleraram em relagdo ao més anterior (0,74%),
principalmente por conta do recuo da energia elétrica (-1,07%), embora ainda
permanec¢a em vigor a bandeira Escassez Hidrica, que acrescenta R$ 14,20 na conta de
luz a cada 100 kWh consumidos. Houve ainda mudangas de PIS/COFINS, de ICMS e
de tarifa de iluminagao puiblica em algumas areas pesquisadas.

Em janeiro, os pregos do gas de botijao (-0,73%) recuaram pela primeira vez apos 19
meses consecutivos de alta. Em 12 meses, o botijao acumula alta de 31,78%.

Entre os demais grupos, a maior variagdo veio de artigos de residéncia (1,82%), com
destaque para eletrodomésticos e equipamentos (2,86%), mobiliario (2,41%) e TV, som
e informatica (1,38%), cujos precos aceleraram em relagédo a dezembro. Esses itens
contribuiram conjuntamente com 0,06 p.p no IPCA de janeiro. Os grupos vestuario
(1,07%) e comunicacao (1,05%) também tiveram altas. Os demais ficaram entre o
0,25% de educagéao e o0 0,78% de despesas pessoais.

IPCA recua somente em Porto Alegre

Com excegao de Porto Alegre (-0,53%), todas as areas pesquisadas tiveram alta em
janeiro. A maior variagdo ocorreu no municipio de Aracaju (0,90%), por conta do tomate
(34,90%) e das frutas (6,41%). Na regido metropolitana de Porto Alegre (-0,53%), houve
queda nos pregos da energia elétrica (-6,81%) e da gasolina (-6,20%).

INPC
O indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) teve aita de 0,67% em janeiro,

abaixo do resultado do més anterior (0,73%), maior variagdo para o més desde 2016
(1,51%). O indicador acumula alta de 10,60% nos ultimos 12 meses, acima dos 10,16%

https://www.infomoney.com.br/economia/inflacao-medida-pelo-ipca-sobe-054-em-janeiro-praticamente-em-linha-com-o-esperado/
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